中央登錄公債借貸交易問與答

前言

中央登錄公債之借貸除了可以減少交割券源不足之問題，使交割作業更為順暢之外，更可充作套利、避險及履約等策略性交易之券源；就出借人而言，亦可增加收益避免資產閒置。因此，有價證券借貸制度乃成為國內外金融市場重要之一環，並為現代證券市場之必備機制。

完整的市場機制理應提供現貨投資人及期貨交易人包括多方及空方交易之可能性，但是我過債券市場長期以來均僅能作多而不能作空，投資人因缺乏借券機制而無法放空現貨，連帶致使期貨價格亦無回升至理論價位。行政院金融改革專案小組資本市場工作小組鑒於癥結所在，乃積極規劃改革方案，中央登錄公債借貸交易制度遂因應而生。中央登錄公債借券制度建立之後將有助於導正國內債券市場長期以來只能作多、不能作空的跛足現象，亦可為未來債券現貨市場及期貨市場的交割及策略性交易之需要，提供更穩定、更可靠的借貸機制。

壹、借貸交易問與答

1、 借券人應至何處辦理借券手續？

答：借券人應該到借券通路商也就是證券商(含兼營證券業務之金融機構)或期貨商處，簽訂中央登錄公債借貸交易委託書，並由通路商在櫃檯中心的借券系統完成借貸帳戶開立之後就可以參加借券。

二、出借人應至何處辦理出借手續？

答：出借人應該到出借通路商也就是清算銀行處，簽訂中央登錄公債借貸交易委託書，並由通路商在櫃檯中心的借券系統完成借貸帳戶開立之後就可以參加出借。

三、開立借貸帳戶之後，是不是填寫借貸申請書就可以參加借券或出借？

答：開立借貸帳戶之後，借券人預先繳交借券擔保品，出借人公債帳戶內有足夠出借之標的公債時，只要填寫借貸申請書交給通路商就可以參加借券或出借。

四、借券擔保品應該繳多少？

答：中央登錄公債借貸是以面額500萬為一交易單位，借券擔保品的規定比率是120%，以申請借入一交易單位為例，應預先繳交之擔保品市值必須在600萬元以上。

五、是不是任何財產都可作為擔保品？擔保品的市值怎麼估？

答：擔保品的種類以現金、中央登錄公債設質及銀行保證為限，並不是任何財產都可作為擔保品；擔保品的市值：現金以總額計、中央登錄公債含息設定質權後以面額之九折計、銀行保證以保證額度計算。

六、擔保品繳交之後可不可以更換？

答：可以更換，可以先繳交額外擔保品後申請領回等值內之擔保品。

七、借入之標的公債市價上漲時，借券人需要補繳擔保品嗎？
答：擔保維持率（擔保品抵繳總值/標的公債市值）必須在110%以上，擔保維持率不足時由通路商轉知借券人於次一營業日補繳。
八、公債借貸的交易型態有哪些？

答：公債借貸的交易型態分為定價交易、議價交易及議借交易三種。
定價交易是由借貸系統撮合成交，議價交易及議借交易則是由借貸系統比對成交。

九、定價交易是由借貸系統撮合成交，撮合原則為何？

答：定價交易的取借原則是以隨機方式決定出借者的次序（出借機會均等）；出借原則是以時間優先決定借券者的次序（先借先贏）。
十、議價交易及議借交易既然都是由借貸系統比對成交，有何差別？

答：議價交易及議借交易的差別在於議價交易比對成功後，由櫃檯中心辦理給付結算作業，議借交易則是由借貸雙方自行移轉借貸標的及相關費用。

十一、定價及議價交易借貸成交後，借券人何時可以拿到借入的公債？

答：定價交易及議價交易成交後，櫃檯買賣中心會在成交日下午一點三十分前將標的公債移轉登記於借券人之公債帳戶。

十二、借券人可不可以提前還券？出借人可不可以要求提前還券？

答：必須經過借貸交易相對人之同意才可以提前還券。

十三、公債借貸交易會揭示哪些資訊供參考？

答：櫃檯中心會揭露下列資訊：

（一）定價交易：固定費率、成交資訊及各標的公債之出借及借券未成交總數量。
（二）議價交易：於每筆成交時，揭示成交標的公債、成交數量、成交費率，及該標的公債之成交總數量。
（三）議借交易：借券餘額表。
十四、公債借貸交易在什麼情況下會違約？
答：公債借貸交易是由櫃檯中心負保證交割責任，但是借券人有下列情事時，即屬違約，櫃檯中心會予處罰：

（一）借券人未於約定的時間返還債券。
（二）借券人未於規定的時間補足擔保品差額或更換合格的擔保品。
（三）借券人未依限給付相關費用。

十五、櫃檯中心對違約之處置措施為何？
答：櫃檯中心對違約之處置措施如下：

（一）櫃檯中心得立即在擔保品的交易市場處分借券人擔保品，經處分擔保品後，若不足清償欠款者，櫃檯中心會先墊償後再向借券人追償。
（二）櫃檯中心會補回標的公債歸還出借人，若因流通性不足致無法補回公債時，則於三個營業日內以現金償還出借人。
貳、相關費用計算舉例：

張三於92/12/15定價交易借入A92104 面額5,000萬，還券日期92/12/25，出借人為李四：

一、相關費用如何計算？
答：

1.借券費用： 50,000,000＊1%＊10/365=13,698(元)
2.借貸服務費：13,698＊ 5% =684 (元)

3.手續費：13,698＊ 2% =273(元)
《小數點以下均無條件捨去》

二、借券人張三總共應付多少費用？如何付費？
答：

1. 張三應付給李四借券費用、付給櫃檯買中心借貸服務費及付給通路商手續費，合計如下：13,698+ 684+273= 14,655(元)
2. 前項費用全數交由其通路商，通路商會扣除其應得手續費後，將借券費用及手續費交給櫃檯買賣中心。

《通路商應於次月第一個營業11：00匯入櫃檯中心借券費用專戶》

三、出借人李四何時可以收到錢？多少錢？

1. 櫃檯買賣中心會按月結算後於次月第一個營業日將借券費用匯入李四開立借貸帳戶時所留存之銀行帳戶。

2. 李四可收到之金額是借券費用扣除借貸服務費再扣除稅款後之餘額：13,698-684-1,369 (代扣稅款10%) = 11,645(元)

《出借方通路商依其與李四約定之方式，向李四收手續費273元》

