彭博公司債公平價格之計算規則

一、公司債參考殖利率曲線的計算：
1、 除了所公佈之twAAA、twAA、twA與twBBB四條評等外，其他如twAA-、twAA+、twA-、twA+、twBBB-、twBBB+ 使用兩評等間之直線切割法。

範例  twBBB- =(twBBB-twA)/3+twBBB

      twBBB+ =twBBB-(twBBB-twA)/3

twA- =(twBBB-twA)/3+twA

      twA+ =twA-(twA-twAA)/3

      twAA- =(twA-twAA)/3+twAA

      twAA+ =(twAA-twAAA)/2+twAAA   

二、信用評等資料使用方式：

使用彭博系統上信用評等資料庫，包括中華信用評等公司與惠譽評等公司(Fitch)所評定之國內評等(National Rating)等級資料。

三、可提供參考價之債券：

1. 為固定計息且有到期日之台幣計價公司債與金融債。

2. 無擔保債券：需具有twBBB評等等級以上之債券評等或發行人評等。

3. 有擔保債券：需為單一擔保機構所保證，且擔保機構之信用評等等級需為twBBB評等等級以上。

四、評等使用規則：

1. 無擔保債一般順位債券：以債券評等為優先，無債券評等則使用發行人之評等。

2. 無擔保債次順位債券：以債券評等為優先，無債券評等使用發行人之評等調降1個notch為依據。

3. 有擔保一般順位債券：以債券評等為優先，無債券評等則使用擔保機構之評等。

4. 有擔保次順位債券：以債券評等為優先，無債券評等則使用擔保機構之評等，擔保機構無評等則使用發行公司評等降一個notch為依據。

2、 對應後之評等低於twBBB等級的債券不提供參考價。

3、 評等對應表：需以國際評等公司所評之國內評等等級來對應。
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