投資人問與答＿結構型商品

1. 什麼是結構型商品？

結構型商品是結合固定收益商品（Fixed Income Instruments）及衍生性金融商品（Derivatives）的創新理財工具，透過固定收益商品與衍生性金融商品之組合，使投資報酬與連結標的資產表現產生連動效應。

為使投資大眾有更多元化的投資工具及提昇本土券商競爭力，金管會業於民國92年7月1日開放證券商得經營結構型商品業務，並委託本中心辦理證券商經營結構型商品業務資格審查作業。

2. 結構型商品有哪些型態？

結構型商品可以簡單分成保本型商品和非保本型商品兩類：

· 保本型商品

係犧牲部分本金或固定收益商品之利息，用以買入衍生性金融商品，收益連結標的資產的表現，讓投資人在風險有限的情況下追求穩健的報酬。商品期間通長較長，適合保守穩健型須做長期資金配置的投資人。
· 非保本型商品

係固定收益商品結合賣出衍生性金融商品，取得出售衍生性商品之收入，以確保高於一般債券的投資報酬，但可能損及投資本金或轉換成股票等其他資產，適合對標的資產屬性有一定程度瞭解且能承受本金損失或轉換成標的資產的投資人。





3. 投資結構型商品有哪些風險？

為了保護投資人金管會要求證券商與投資人所簽訂的契約必須說明商品的主要風險，結構型商品常見有下列幾種風險：

(1) 流動性風險：部分證券商會要求一定的閉鎖期後才可辦理提前解約，且因結構型商品屬店頭市場契約商品，不具備充份流通市場之特性，故當投資人提前解約時，實際交易價格可能會與商品原有資產價值產生顯著的價差。

(2) 匯率風險：若投資人投資之初係以台幣資金或其他外幣兌換成產品計價資金承作者，須留意外幣之孳息及本金返還時，轉換回台幣資產時將可能產生低於原投資本金之匯率風險。

(3) 利率風險：除了因連結標的為利率指標，當利率不如預期商品市價將下跌外，因結構型商品內含固定收益部分故亦會受市場利率影響商品價格。

(4) 提前解約風險：結構型商品客戶中途解約須對原建立衍生性商品及固定收益商品部位作平倉交易，產品價值將受市場因素及交易價差影響，不再適用於原產品收益，可能使得解約後取回價金低於原始投資本金。

(5) 信用風險：投資人須審慎評估往來證券商信用狀況，投資本金及商品條件之約定尚須考量證券商之信用。
4. 在哪裏可以查詢到可以承作結構型商品交易之證券商名單？

投資人如欲查詢有哪些證券商取得承作結構型商品交易之資格名單，可至本中心網站查詢取得業務資格之證券商名單，網址為www.tpex.org.tw，路徑為首頁 > 衍生性商品 > 店頭衍生性商品 > 投資人園地 >取得衍生性商品業務資格證券商名單。
5. 投資人有交易糾紛應如何申訴？

主管機關已要求各證券商針對結構型商品必須在交易契約上載明投資人申訴管道，投資人如遇有交易爭議，可先透過往來證券商提供的紛爭處理及申訴管道，進行溝通、協調或申訴，如無法獲得滿意的解決，則可向中華民國證券商業同業公會、財團法人金融消費評議中心及金融監督管理委員會申訴。
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