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以下資料由創威光電(股)公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：創威光電股份有限公司 (股票代號：6530)
	 輔導推薦證券商
	宏遠證券股份有限公司
中國信託綜合證券股份有限公司

玉山綜合證券股份有限公司

國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	填負責報價券商聯絡人的電話
宏遠證券股份有限公司 汪峙宏 (02)2700-8899#8353

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購創威光電股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	宏遠證券
	中國信託證券
	玉山證券
	國泰證券

	認購日期
	104年6月2日

	認購股數（股）
	600,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2%
	0.33%
	0.33%
	0.33%

	認購價格
	每股新台幣25元

	認購價格之訂定

依據及方式
	創威光電股份有限公司(以下簡稱創威光電或該公司)主要從事光通訊主動元件之光收發模組之開發、製造及銷售，並提供光收發模組之代工服務，產品主要為熱插拔式光收發模組及固定式光收發模組，該公司為一專業光通訊產業廠商，其核心技術包含光電元件量測、高頻電路設計、訊號處理、韌體與軟體設計等，並已開發完成從光收發模組之特性量測至整體光收發器之產品，應用於電信通訊、有線電視系統及光纖數據迴路等用途之多款光收發器。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購創威光電股票茲就市價法-本益比法進行評估。經參酌採樣同業F-眾達(上市公司，股票代號：4977)、華星光(上櫃公司，股票代號：4979)、光環(上櫃公司，股票代號：3234)及前鼎(上櫃公司，股票代號：4908)，於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：

單位：倍
月份
採樣同業
104.02
104.03
104.04(註)
平均
F-眾達(4977)
17.07
18.70
17.22
17.66
華星光(4979)

22.43
25.86
23.22

23.84
光環(3234)
19.53
23.43
20.39
21.12
前鼎(4908)
11.74

12.04

10.91

11.56

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
註：採截至評估日前一交易日104年4月24日之平均數。
由上表得知，創威光電之採樣同業於臺灣證券交易所上市股票及證券櫃買中心上櫃股票最近三個月之平均本益比約在11.56倍~23.84倍之間，若以創威光電103年實際之每股盈餘1.80元為基礎，再依上述本益比區間計算參考，價格區間為20.81元~42.91元。

綜上，按上述本益比法評估，該公司每股公平價值之價值區間約為20.81元至42.91元，故本公司經考量創威光電經營狀況、產業狀況及該公司於該產業之未來可能發展潛力，由興櫃推薦證券商與創威光電共同議定興櫃認購價格為每股25元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
創威光電股份有限公司(以下簡稱創威公司或本公司)設立於民國91年4月15日，主要從事光通訊主動元件之光收發模組之開發、製造及銷售，並提供光收發模組之代工服務，產品主要為熱插拔式光收發模組及固定式光收發模組。截至民國104年4月底止，實收資本額為新台幣300,000仟元。

創威公司為一專業光通訊產業廠商，其核心技術包含光電元件量測、高頻電路設計、訊號處理、韌體與軟體設計等，並已開發完成從光收發模組之特性量測至整體光收發器之產品，應用於電信通訊、有線電視系統及光纖數據迴路等用途之多款光收發器。
二、歷史沿革

年度月份
重要記事
民國91年4月
創威光電股份有限公司創立於新北市新店區，資本額為新台幣新台幣500仟元。
民國91年5月
現金增資158,630仟元，增資後股本為新台幣159,130仟元。
民國91年11月
現金增資8,900仟元，增資後股本為新台幣168,030仟元。
民國91年12月
開發設計完成1x9 DSC type single-mode Gigabit transceiver。
民國 92年01月
開發設計完成 GBIC 及 SFF optical transceiver。
民國92年04月
開發設計完成 SFP optical transceiver。
民國92年06月
光收發器取得CSA及TUV安規測試認證。
民國92年11月
開發設計完成2x Fiber Channel SFP optical transceiver。
民國93年 01月
推出新型-推拉式小型化可插拔式(SFP)光收發器。
民國93年 02月
通過SGS ISO 9001:2000審核評鑑。
民國94年 02月
新推出千兆乙太網路應用之銅纜小型化熱插拔光收發器(SFP)。
民國94年06月
現金增資64,970仟元，增資後股本為新台幣233,000仟元。
民國95年09月
現金增資67,000仟元，增資後股本為新台幣300,000仟元。
民國97年 03月
推出SFP全系列DDM產品，包括雙芯以及單芯。
民國98年03月
GEPON ONU transceiver產品正式通過日本NTT電信承認。
民國100年 06月
推出10Gbps SFP+系列產品。
民國101年 09月
推出10Gbps cable系列產品。
民國102年03月
推出Compact SFP系列產品。
民國102年03月
推出台灣第一個完全滿足MSA的CSFP, Compact SFP產品。
民國103年06月
取得日本「光電裝置OPTOELECTRONIC DEVICE WITH IMPROVED LENS CAP」專利，證號：5553919。
民國103年 07月
推出GE PON Bosa系列產品。
民國103年08月
取得台灣「光電裝置OPTOELECTRONIC DEVICE WITH IMPROVED LENS CAP」專利，證號：I447503。
三、經營理念

創威公司深耕於光收發模組開發與製造，對於產品之規格及品質要求嚴格，故多年以來均為中華電信最主要之光收發模組供應商，並獲得「A級」評比之光收發模組供應商。

創威公司憑藉多年光收發模組開發經驗，可提供客戶客製化產品，且擁有獨有開發專利之產品( CSFP及Copper SFP )，顯示創威公司之研發技術及所開發之產品極具競爭力。創威公司亦將持續投入發展長距離SFP+、10GBase-BX10、GEPON等相關高速化產品，並以開發晶片直接封裝(chip-on-board)之封裝技術，完成四通道SFP模組(QSFP)之產品開發與量產。

四、未來展望

(一) 短期發展計畫

1.與供應商良好保持關係，以穩定材料來源，並加強成本控管、生產效率的提升及成本的控管，使公司營運獲得最大效益。

2.專注光纖網路市場發展，積極開發具市場性之光纖通訊元件及封裝主流產品，以因應市場需求。

3.加強歐洲及亞洲市場之拓展，並持續開發台灣、美國及日本之新客源，以促使公司營收持續成長。

4.積極參加國內外重要展覽，以提升公司知名度，進而提升公司拓展業務機會。

(二) 中長期發展計畫

1.由於未來光通訊零組件市場將持續成長，促使光通訊零組件供應商產能持續擴增，造成產品競爭激烈，單價下滑，壓縮獲利空間，而本公司將有效管理供應商與公司內部之需求，以降低原物料成本，並加強公司內部生產管理，以控管生產成本。

2.持續開發不同產品及應用，產品朝向小型化、高效能及高傳輸速度等方向發展，以提升產品競爭力。

3.積極與網通電信系統設備商合作，依據系統設備商之系統需求，共同研究與開發客製化產品，進而推出高附加價值之光通訊產品，以逐步成為光收發模組市場之領導者。

4.因應各國政府推動光纖網路之布建，積極開發印度、俄羅斯及巴西等新興國家市場，並加強促銷策略，以取得業務拓展之先機。


                                                                          

	主要業務項目：
主要從事光通訊用主動元件設計與製造。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司為光通訊元件產品之專業製造商，主要從事光收發模組之開發、製造及銷售，並提供光收發模組之代工服務，係屬於光通訊產業之中游廠商。
由於光通訊技術發展日趨複雜，使得光通訊產業朝專業分工發展，其中光通訊上游產業主要可為光纖材料、光纖Fiber及光纜Cable等光通訊元件，中游為光收發模組，下游為光通訊系統及設備，茲就光通訊產業上、中、下游關聯性圖示如下：

台灣光通訊產業關聯圖

[image: image3.png]@ http://doc.twse.com.tw/pdf/201412_6426_B04_20150119_105140.pdf - Windows Internet Explorer

@) = [E] rto/doctwse com.tw/pdi/201412_6426 804 20150119_105140 pd <[4 [ x | [ 8ng

#=p #E G znEEm ®EH)

% BHBE | (@ hip//doctuse comtw/pdf/201412. 642680 | | -8 -0 & - #RP- #2809~ IRO- @- 7
[OES W33

RMRIA ¥ A LR

s, UUEEER e wrwmie moemie  wmem LSRN .
| | remuersieme,| | SRNLS: YIG/BIG, | Thinfiimfitter. | SiGAASIR
- +
EMER T i
. . pEm. cPng Y B
Foer. | Comector. Pactcod.  Spimer. | TunebleAuenumor. Creumor, || CEME.  BRE. 4
‘ | LS. AW OREE. |z
! AWG.. OpticalSwitch, | lsolator. 1} R
|k A i . HBEEAE |
| e, | (MR s wems. | BB oo |
x| . " i Colimatar 1} Opeical ampitier. |
Cable N

KT BRETHATS . kWS kB
oxc Tunable Laser | Transmitter | Recewver,

KBS BIEMHRN . SOEMEERRE . CENBRE . HibGENRE

T
i REER e

: Alfiber, Lmicroopties. |t planerwaveguide. [: Optical MEMS . L thoee types. -

F
L,

FOHARR &M EE E
2029708 <« 0 i
EEs @ FHENES | SEReS BE a v





資料來源：台灣光通訊產業聯盟

單位：新台幣仟元

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額
	佔總營收
比重(%)

	熱插拔式光收發模組
	[image: image4.emf]
	產品主要應用於電信/乙太網路光纖系統、光纖到府(FTTH)網路系統。
	254,799
	61.54

	固定式光收發模組
	[image: image5.emf]
	產品主要應用於電信/乙太網路光纖系統。
	157,826
	38.12

	其他
	
	
	1,406
	0.34

	合     計
	414,031
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	 104年截
至4月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	271,124 
	280,521 
	345,616 
	372,724 
	414,031
	130,913

	營業毛利
	59,051 
	68,159 
	92,025 
	98,904 
	110,464
	37,744

	毛利率(%)
	21.78
	24.30
	26.63
	26.54
	26.68
	28.83

	營業外收入
	1,347 
	5,602 
	2,770 
	2,334 
	8,160
	691

	營業外支出
	12,547 
	324 
	1,321 
	98 
	329
	817

	稅前損益
	(8,252)
	20,025 
	32,330 
	38,341 
	58,691
	19,618

	稅後損益
	(11,506)
	17,639 
	32,330 
	34,774 
	53,938
	19,618

	每股盈餘（元）
	(0.38)
	0.59 
	1.08 
	1.16 
	1.80
	0.65

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：上開財務資訊均依據我國財務會計準則(ROC GAAP)編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)

	流動資產
	253,458
	274,058
	326,523
	388,537
	446,820

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	20,318 
	17,937 
	11,092 
	8,709 
	6,050

	無形資產
	-
	325 
	-
	-
	-

	其他資產
	14,985 
	10,813 
	9,841 
	5,037 
	1,049

	資產總額
	288,761 
	303,133 
	347,456 
	402,283
	453,919

	流動
負債
	分 配 前
	49,381 
	45,823 
	56,870 
	75,854 
	73,025

	
	分 配 後
	49,381 
	45,823 
	56,870 
	75,854 
	註2

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	210 
	-
	5 
	11

	負債
總額
	分 配 前
	49,381 
	46,032 
	56,870 
	75,859 
	73,036

	
	分 配 後
	49,381 
	46,032 
	56,870 
	75,859 
	註2

	股本
	300,000 
	300,000 
	300,000 
	300,000
	300,000

	資本公積
	86,491 
	86,703 
	87,728 
	88,792 
	89,313

	保留
盈餘
	分 配 前
	(147,111)
	(129,472)
	(97,142)
	(62,368)
	(8,430)

	
	分 配 後
	(147,111)
	(129,472)
	(97,142)
	(62,368)
	註2

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	(130)
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	239,380 
	257,101 
	290,586 
	326,424
	380,883

	
	分 配 後
	239,380 
	257,101 
	290,586 
	326,424
	註2


註1：上開財務資訊均依據我國財務會計準則(ROC GAAP)編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。

註2：103 年度盈餘分派案尚未經股東會決議通過。
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	26.63%
	26.54%
	26.68%

	
	流動比率(%)
	574.16%
	512.22%
	611.87%

	
	應收帳款天數(天)
	69 
	68 
	61

	
	存貨週轉天數(天)
	88 
	101 
	113

	
	負債比率(%)
	16.37%
	18.86%
	16.09%


註：上開財務資訊均依據我國財務會計準則(ROC GAAP)編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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