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以下資料由晶心科技(股)公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：晶心科技股份有限公司 (股票代號：6533)
	 輔導推薦證券商
	宏遠證券股份有限公司
凱基證券股份有限公司
元大證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	宏遠證券股份有限公司 
葉恩慈 (02)2700-8899#8357

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購晶心科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	宏遠證券
	凱基證券
	元大證券

	認購日期
	104年7月30日

	認購股數（股）
	720,000
	100,000
	250,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.02%
	0.28%
	0.70%

	認購價格
	每股新台幣115元

	認購價格之訂定

依據及方式
	晶心科技股份有限公司(以下簡稱晶心公司)是國內第一家專業CPU IP供應商，致力於提供低功耗高效能CPU與周邊Platform IP，與必要之開發工具及軟體等。主要從事研究、設計、開發、製造及銷售下列產品：

1.SoC平台服務 (RISC CPU for Embedded Processor SoC)

(1) Generic platform (通用型平台)

(2) Network platform (網路平台)

(3) Multimedia platform (多媒體平台)

2.開發工具
(1) 支援Andes CPU之Platform 軟硬體開發工具。
(2) 支援含Andes CPU SoC之積體電路應用之作業系統、中介及應用軟體。
經過數年的努力經營後，晶心公司(Andes)已成為臺灣及大陸IC設計廠商處理器核心IP的主要供應商之一。使用Andes處理器的產品橫跨手機、網通、觸控以及固態硬碟SSD控制等。Andes自2008年推出第一款32位元嵌入式處理器核心AndesCore™─N1213以來，已發展成為亞洲第一的微處理器IP廠商，而Andes的解決方案更涵蓋所有微處理器應用領域，範圍從超低成本的嵌入式微控制器，到支援網路、行動通訊及消費性娛樂等應用的高效能多核心處理器。因此，在今日所有的電子產品應用中，幾乎隨處可見Andes處理器的蹤跡，包括智慧型手機、筆記型電腦、衛星導航、遊樂器、數位相機、DVD影音裝置等。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。晶心公司103年度首度轉虧為盈，顯見公司成本費用控制得宜、過去研發成果效益及業績拓展已開始逐漸發酵，惟103年度EPS僅有0.02元，故不適合以本益比法評估其公司價值，因此，本次輔導推薦證券商認購晶心公司僅就股價淨值比法進行評估。茲就目前上市/櫃公司及興櫃公司同業中選取創意(上市公司，股票代號：3443)、智原(上市公司，股票代號：3035)、力旺(上櫃公司，股票代號：3529)及億而得(興櫃公司，股票代號：6423)做為同業公司比較，創意及智原為IP(智財，Intellectual Property)公司，力旺及億而得為SIP(矽智財，Silicon Intellectual Property)公司。針對上述採樣同業及上市/櫃半導體類股104年4月份至6月份之股價淨值比列示說明如下： 
單位：倍
項目
104年4月份
股價淨值比
104年5月份
股價淨值比
104年6月份
股價淨值比
創意(3443) (上市)
3.20

3.14

3.00
智原(3035) (上市)

2.57

2.34

2.28
力旺(3529) (上櫃)

14.27

15.39

17.83
億而得(6423) (興櫃)
10.69(註1)
10.25(註1)
11.99(註1)
上市半導體類
2.66

2.53

2.40
上櫃半導體類
2.60

2.70

2.52
資料來源：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註1：億而得於104年4月、5月及6月之興櫃成交均價分別為57.06元、54.76元及64.04元，依103年底每股淨值為5.34元設算股價淨值比即分別為10.69倍、10.25倍及11.99倍。
由上表可知，晶心公司之採樣同業公司及上市/櫃半導體類股104年4月份至6月份平均股價淨值比在2.28~17.83倍間，晶心公司103年底經會計師查核簽證之財務數字所列示每股淨值為23.17元，如以暫定興櫃認購價格115元設算，股價淨值比為4.96倍，股價淨值介於同業平均水準及上市/櫃半導體類股之股價淨值比間，故與晶心公司議定之認購價尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法 計算晶心公司之合理價格，並考量晶心公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與晶心公司共同議定興櫃認購價格訂為每股115元，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

晶心科技股份有限公司(以下簡稱晶心公司)於民國94年3月14日成立在新竹科學園區，全力投入創新架構高效能/低功耗的32位元嵌入式微處理器及相對應系統晶片發展平台的設計與發展，以便對全球快速成長的嵌入式系統應用提供服務。晶心公司是國內第一家專業CPU IP供應商，致力於提供低功耗高效能CPU與周邊Platform IP，與必要之開發工具及軟體等。截至民國104年6月底止，實收資本額為新台幣356,632,500元。
晶心公司主要之產品為嵌入式處理器矽智財及相關服務，直接客戶為IC設計公司以及IC設計服務公司。亦有少數系統公司或品牌廠商擁有IC設計團隊、或透過IC設計服務公司製作晶片，此類公司亦屬晶心公司直接客戶。晶心公司於整個IC產業鏈中之分工，由於產品需與IC設計公司及IC設計服務公司接軌，故與IC產業上游的晶圓製造公司在硬體核心授權上進行合作之外，亦需要晶圓製造公司提供製程與標準元件庫等相關技術資料，進行設計上的模擬與驗證。與IC產業位居上、中游之EDA（電子設計自動化）公司之間，則同時為使用其電子設計自動化工具之客戶、於周邊電路矽智財上互補之技術夥伴、以及在嵌入式處理器矽智財上競爭之多種關係。對IC產業下游使用SoC晶片之系統公司、電子製造服務廠、與品牌廠商之間，則是間接客戶（使用IC設計公司所推出之SoC晶片）或直接客戶（自行開發晶片、或委託IC設計服務公司進行SoC專案）的關係。
二、歷史沿革

年份
公司沿革
民國94年03月
本公司核准設立，資本額1,000仟元整。
民國94年05月
現金增資8,650仟股。
民國94年07月
進駐新竹科學工業園區。
民國94年10月
獲准進駐矽導竹科研發中心。
民國94年11月
現金增資26,250仟股。
民國94年12月
現金增資28,000仟股。
民國95年06月
AndeStar™ 32位元處理器的指令集架構第一版完成。
民國95年12月
通過“進階32位元嵌入式處理器暨發展平台計畫”業界科專。
民國96年12月
成功開發整合型開發環境 AndeSight™ 1.2。
民國96年08月
成功開發AndesCore™ 8級管線處理器N1213。
民國96年08月
以創新架構32位元嵌入式處理器的Linux及相關軟體發展環境獲得經濟部工業局金企鵝獎中的研發創新獎。
民國96年11月
成功開發在UMC 130HS製程600MHz的N1213處理器硬核。
民國96年12月
成功開發SoC開發平台AndeShape™ AG101P。
民國97年02月
成功開發BSP2.0最佳化工具鏈。
民國97年03月
第一屆Andes Embedded Forum 研討會。
民國97年03月
成功開發偵錯器AndeShape™ AICE。
民國97年04月
成功開發第一代FPGA為基礎的開發版ADP-XC5FF676。
民國97年05月
成功開發在TSMC 90G製程660MHz的N1213處理器硬核。
民國97年12月
成功開發AndesCore™ 5級管線處理器N903。
民國98年02月
通過“基於軟體管理之嵌入式多核心平台計畫”業界科專。
民國98年05月
AndeStar™ 32位元處理器第二版指令集發佈。
民國98年07月
成功開發整合型開發環境 AndeSight™ 1.3。
民國98年10月
成功開發5級管線具備數位信號指令的嵌入式處理器 N903A。
民國98年12月
減資28,690仟股以彌補虧損。

民國98年12月

發佈晶心開源碼開發工具Andes Open Source Development Kit (OSDK)。

民國99年01月

成功開發IEEE-754相容的浮點運算器。

民國99年01月

交通大學成為第一家簽約University Program之大學。

民國99年02月

成功開發AndesCore™ 5級管線處理器N1033及具備數位訊號指令的N1033A。
民國99年03月

通過ISO 9001認證。

民國99年03月

成功開發8級管線支援基於軟體管理多核心架構的處理器N1233。

民國99年06月

成功開發整合型開發環境AndeSight™ 1.4。

民國99年07月
減資9,100仟股以彌補虧損。

民國99年09月

成功開發第二層(L2)快取記憶體控制器。

民國99年11月

現金增資20,000仟股。

民國100年02月

成功開發BSP3.0最佳化工具鏈。

民國100年05月

AndeStar™ 32位元處理器第三版V3指令集發佈。

民國100年05月

基於軟體管理之嵌入式多核心平台計畫獲得晶片系統國家型計畫卓越計畫獎。
民國100年05月

成功開發支援V3m架構3級管線最佳省電效率的處理器N801。

民國100年06月

成功開發MCU專用偵錯器AndeShape™ AICE-MCU。

民國100年12月

獲得100年資訊月傑出資訊應用暨產品獎。

民國101年04月

成功開發支援V3m安全防護架構3級管線的處理器 S801。

民國101年07月
成功開發BSP3.1最佳化工具鏈。

民國101年09月

成功開發支援V3架構5級管線具備高效能，高能源效率及多樣性可配置選項的處理器N968A。

民國101年12月

Andes認證方案Andes Certification Examination 開始實施。

民國102年01月

成功開發支援V3架構5級管線同時具備高效能，高能源效率及記憶體管理功能，快取記憶體可配置選項的處理器N1068A。

民國102年02月

成功開發支援V3架構8級管線具備記憶體管理功能，快取記憶體及64位元AXI匯流排配置選項的高效能處理器N1337。

民國102年03月

成功開發支援V3m架構2級管線，具有超高省電效率及小面積的處理器N705。

民國102年04月

成功開發AndeSight™ RDS (Re-distribution)版本。

民國102年10月

成功開發BSP3.2最佳化工具鏈。

民國102年12月

成功開發AndesZ，Zigbee (802.15.4)協定的最佳化軟體堆疊。

民國103年05月

成功開發高彈性與低功耗的MCU平台AndeShape™ AE210P 。

民國103年06月
減資23,784.75仟股以彌補虧損。

民國103年10月
現金增資8,000仟股。

民國103年12月

成功開發支援省電技術FlashFetch2.0的指令區域記憶體快取記憶體控制器NCEILC100。

民國103年12月

成功開發支援V3m架構3級管線具備應用加速客制化擴充功能架構的處理器E801。

民國103年12月

成功開發支援客制化擴充功能架構的開發工具COPILOT™。

民國103年12月

成功開發BSP 4.0最佳化工具鏈。

民國104年05月

發表V3架構5級管線SIMD數位訊號處理微處理器核心D10。

民國104年05月

成功組織並發表Knet.me生態系統，支援物聯網科技應用開發。

三、經營理念

晶心公司所創新的可組態平台解決方案提供給客戶能夠自行建構出獨特的系統架構與軟硬體分工，以獲得各層次的設計最佳化。由於擁有微處理器、系統架構、作業系統、軟體發展工具鏈及系統晶片設計等領域的核心競爭力，晶心公司能夠據以提供客戶緊密合作與技術支援，以便協助客戶完成高品質設計、縮短產品上市時間。
科技繼續演進是無法後退的事實，當科技如此深入植根在我們的生活中，作為負責任的全球公民的一員，晶心公司將會持續投入科技的創新與發展，以便提高經濟進步的效率。晶心公司將持續地以高效能、低功耗的微處理器技術與智慧財產，協助世界改善各類電子系統，提供節省能源與節省資源的技術工藝到世界每一個角落，以便落實「科技應該被用於改善生活品質」的全人類心願。
四、未來展望

晶心公司持續開發符合客戶及市場的CPU IP，除了現有的N7、N8、N9、N10、N13、S8及E8之外，未來也預計開發更高運算速度的CPU IP及各種特殊功能的CPU IP，同時建構更完整的軟硬體架構，同時結合更多的夥伴，建立易於開發SoC的晶心生態系統。
除持續在韓國、日本及美國市場的努力，也進一步擴大包含台灣及中國大陸在內的全球影響力，期望提供更多的產品及技術服務，也朝向更好的世界排名邁進，在市場佔有率進一步向上的同時，虛心地檢視產品、注重研發、眾視品質、重點行銷、服務客戶，透過不斷增強品質的服務，將晶心公司推向更高峰。


	主要業務項目：
晶心嵌入式微處理器核心智財及其相關硬體、軟體發展平台與工具鏈。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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單位：新台幣仟元

	產品
名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額
	佔總營收
比重(%)

	技術服務收入
	1. AndesCore，是可組態CPU核心家族系列及其週邊重要IP(Companion IP)。
2. AndeSight，是整合的軟體開發環境，是幫助軟/硬體開發、除錯之最佳化工具。
3. 維護費，係客戶每年支付維護費，以獲得IP及開發工具的更新。
4. 授權費，本公司將CPU IP及Platform IP智財授權給SoC設計公司，並根據使用數量或年限收取授權費。
5. AndeStar，本公司自行研發16/32位元混和指令集架構。
6. AndeSoft，在AndesCore執行的優化目標，包括系統軟體、驅動程式及中介媒體等。
	可使用於SoC、IC等領域，應用產品類型如下：
1. 數位消費性電子產品
2. 移動通信方案
3. 網際網路方案
4. 衛星定位
5. 嵌入式系統方案
6. 多媒體方案
7. 精簡型電腦
8. 記憶體儲存裝置
9. 感測融合
10. 穿戴式產品
11. 物聯網
12. 功率IC 
13. 觸控面板控制器
14. 智慧型電表
15. 工業控制
16. 醫療儀器
17. 車用電子
	174,804
	92.12

	技術

權利金
	係指客戶利用授權CPU IP智財，設計SoC IC，於量產成功後，本公司依銷售量收取權利金。
	(同上)
	10,819
	5.70

	其他
	指AndeShape整合性的硬體開發環境，包括開發平台及Platform IP等，用以幫助客戶快速開發SoC。主要銷售給客戶及大學，為研究開發及晶片除錯，或是教學使用。(以下簡稱AndeShape)。
	(同上)
	4,134
	2.18

	合     計
	189,757
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	99年

(註1)
	100年

(註1及註3)
	101年

(註1及註3)
	102年

(註1及註3)
	103年

(註1)
	104年截至6月份止(自結數)(註2)

	營業收入
	 46,780 
	 52,302 
	 85,045 
	 127,733 
	189,757
	114,561

	營業毛利
	 43,785 
	 50,035 
	 83,541 
	 126,820 
	188,302
	114,182

	毛利率(%)
	93.60
	95.67
	98.23
	99.29
	99.23
	99.67

	營業外收入
	 13,910 
	 13,277 
	 5,844 
	 2,590 
	5,533
	2,630

	營業外支出
	(12,044)
	(10,631)
	(7,739)
	(7,963)
	(582)
	(4,292)

	稅前損益
	(133,232)
	(125,084)
	(95,579)
	(94,588)
	2,903
	8,576

	稅後損益
	(133,232)
	(125,084)
	(95,579)
	(96,645)
	446
	7,439

	每股盈餘（元）
	(8.61)
	(5.36)
	(4.09)
	(4.10)
	0.02
	0.21

	股利發放
	現金股利(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	-


註1：上開財務資訊均依據我國財務會計準則(ROC GAAP)編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
註2：係IFRS自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註3：本公司依據財團法人中華民國會計研究發展基金會(89)基秘字第155號函有關電腦軟體業者收入認列之疑義，追溯調整部分收入項目，並予以重編100年度至民國102年度財務報表。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1及註2)
	101年
(註1及註2)
	102年
(註1及註2)
	103年
(註1)

	流動資產
	 420,430 
	 297,724 
	 210,243 
	 162,356 
	828,965

	基金及長期投資
	 5,715 
	 16,722 
	 10,335 
	 2,882 
	3,233

	固定資產
	 1,542 
	 878 
	 767 
	 530 
	333

	無形資產
	 23,450 
	 12,473 
	 26,122 
	 17,289 
	8,033

	其他資產
	 20,804 
	 774 
	 793 
	 793 
	798

	資產總額
	 471,941 
	 328,571 
	 248,260 
	 183,850 
	841,362

	流動
負債
	分 配 前
	 39,655 
	 19,695 
	 35,229 
	 59,292 
	29,558

	
	分 配 後
	 39,655 
	 19,695 
	 35,229 
	 59,292 
	29,558

	長期負債
	0
	0
	0
	0
	0

	其他負債
	0
	0
	0
	0
	0

	負債
總額
	分 配 前
	 39,655 
	 19,695 
	 35,229 
	 59,292 
	29,558

	
	分 配 後
	 39,655 
	 19,695 
	 35,229 
	 59,292 
	29,558

	股本
	 466,100 
	 466,835 
	 467,927 
	 475,695 
	350,300

	資本公積
	 100,000 
	 100,208 
	 379 
	 379 
	574,607

	保留
盈餘
	分 配 前
	(133,320)
	(258,405)
	(253,984)
	(350,629)
	(112,336)

	
	分 配 後
	(133,320)
	(258,405)
	(253,984)
	(350,629)
	(112,336)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	(494)
	238 
	(1,291)
	(887)
	(767)

	股東權益總額
	分 配 前
	 432,286 
	 308,876 
	 213,031 
	 124,558 
	811,804

	
	分 配 後
	 432,286 
	 308,876 
	 213,031 
	 124,558 
	811,804


註1：上開財務資訊均依據我國財務會計準則(ROC GAAP)編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。

註2：本公司依據財團法人中華民國會計研究發展基金會(89)基秘字第155號函有關電腦軟體業者收入認列之疑義，追溯調整部分收入項目，並予以重編100年度至民國102年度財務報表。
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	98.23
	99.29
	99.23

	
	流動比率(%)
	 596.79 
	 273.82 
	 2,804.54 

	
	應收帳款天數(天)
	 35 
	 32 
	 55 

	
	存貨週轉天數(天)
	 380 
	 745 
	 341 

	
	負債比率(%)
	 14.19 
	 32.25 
	 3.51 


註：上開財務資訊均依據我國財務會計準則(ROC GAAP)編製經會計師查核簽證之個體財務報表填列。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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