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以下資料由達邦蛋白股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：達邦蛋白股份有限公司 (股票代號：6578)

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司
日盛證券股份有限公司

玉山綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購      公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券股份有限公司
	日盛證券股份有限公司
	玉山綜合證券股份有限公司

	認購日期
	105.07.14

	認購股數（股）
	496,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.141%
	0.432%
	0.432%

	認購價格
	每股新台幣34元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故以達邦公司之產業性質，以本益比法較作為評估基準較為適當。
該公司為水解黃豆胜肽蛋白之專業製造商，主要應用於水產、畜產等蛋白質原料及功能性保健產品。國內上市櫃公司中並無與達邦公司產品相同之同業，因此參考上市櫃公司終端銷售客戶與達邦公司同以漁業養殖為主之瑞基海洋(4171)、屬於達邦公司產業上游原物料公司之大統益(1232)及下游飼料相關行業，以飼料為主要營業項目之福壽實業(1219)作為採樣同業。針對上述採樣同業及上市櫃大盤最近三個月平均本益比列示說明如下：
單位：倍
同業\月份\本益比
105.03
105.04
105.05
平均
採樣同業

瑞基海洋(4171)
-
-
-
-
大統益(1232)

13.84

13.86

14.98

14.23

福壽實業(1219)

49.35

48.71

42.08

46.71

上市

其他類
15.53

15.24

15.39

15.39

上櫃

其他類
18.88

18.77

19.17

18.94

資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心。
由上表同業比較可知，達邦公司之採樣同業及大盤於最近三個月之平均本益比約在14.23~46.71倍之間，排除極端值福壽實業46.71倍後，本益比在14.23~18.94倍之間，經考量興櫃市場流動性風險，以八折計算本益比在11.38~15.15倍之間，以該公司截至104年度稅後每股盈餘2.68元做為參考依據，價格區間約為30.50元~40.60元；如以議定認購價格34元設算，本益比為12.69倍，介於11.38~15.15倍之間。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，經考量興櫃市場流動性，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，本推薦輔導證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格為34元，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
達邦蛋白股份有限公司主要營業項目為生產水解黃豆胜肽蛋白，目前主要產品為水解黃豆胜肽蛋白及功能性胜肽，主要應用於水產、畜產等蛋白質原料及功能性保健產品。現行主要之銷售對象為飼料廠、畜牧及水產養殖業者、區域之經銷商或代理商等，因受限於該產品之重量因素，因此銷售地區大部分有地域性之限制，目前主要銷售範圍集中於台灣及亞太地區。
【歷史沿革】

年度

重要紀事

90年

達邦蛋白股份有限公司設立於台南市，實收資本額為2,000仟元。

91年

1.7月廠房完工。

2.辦理現金增資54,250仟元，實收資本額增加至56,250仟元。

92年

1.進入日本、越南、韓國市場。

2.辦理現金增資14,063仟元，實收資本額增加至70,313仟元。

93年

進入菲律賓市場。

94年

進入馬來西亞市場。

95年

通過SGS國際認證，成為HACCP醱酵黃豆蛋白製造廠。

98年

1. 經SGS國際認證，成為ISO22000醱酵黃豆蛋白製造廠。

2. 辦理盈餘轉增資687仟元，實收資本額增加至71,000仟元。
99年

1. 辦理盈餘轉增資7,100仟元，實收資本額增加至78,100仟元。

100年

1. 榮獲農委會第三屆菁創奬。

2. 辦理盈餘轉增資27,335仟元，實收資本額增加至105,435仟元。

101年

1. 榮獲經濟部第十五屆小巨人獎。

2. 榮獲第二十一屆國家磐石獎。

3. 劉董事長郁芬榮獲經理人月刊台灣10大SUPER MVP經理人。

4. 辦理盈餘及員工紅利轉增資5,762仟元，實收資本額增加至111,197仟元。

102年

1. 榮獲SGS品質卓越標竿獎。

2. 榮獲SNQ國家品質標章獎。

3. 辦理現金增資37,040仟元，實收資本額增加至 148,237仟元。

103年

辦理現金增資67,000仟元及盈餘轉增資7,533仟元，實收資本額增加至222,770仟元。

104年

辦理盈餘轉增資8,911仟元，實收資本額增加至231,681仟元。

【經營理念】

Quality優質
達邦蛋白─規格的制定者，達邦蛋白引領潮流，研發優質植物水解胜肽，品質穩定，深獲全球客戶肯定，已成為亞洲水解胜肽產品規格的制定者、同級產業的領頭羊。
Green永續

達邦蛋白以100%純天然的原物料，致力發展天然無污染的生產製程。並以低碳、綠色的理念降低環境負擔；達邦蛋白對大自然心懷感恩，堅持與土地共存共榮。
Advance前瞻

達邦擁有獨步全球的乳酸菌水解技術；以植物水解胜肽為核心，研發高機能、多樣化及高附加價值的功能性產品。達邦以前瞻的技術，與客戶共同面對市場挑戰，為翻轉市場困境而努力！

Safety安全

達邦蛋白為亞洲第一家通過HACCP、ISO22000認證的水解黃豆胜肽廠商。因為秉持From Feed to Food(由農場到餐桌)的理念，我們以歐盟最嚴謹的標準，自我檢視，也為食安把關！
【未來展望】

短期將積極拓展臺灣地區以外之市場，藉此擴張國際品牌知名度，並持續保持穩定的產品品質及優化產品組合；長期則將適時引進策略性夥伴、進行組織再造以提升經營效率，並持續開發新產品，拓展營業項目及應用領域。



                                                                          

	主要業務項目：

達邦公司主要營業項目為生產水解黃豆胜肽蛋白，目前主要產品為水解黃豆胜肽蛋白及功能性胜肽，主要應用於水產、畜產等蛋白質原料及功能性保健產品。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

經濟動物
畜產養殖
水產養殖
資料來源：達邦公司整理

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
(104年度)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	水解黃豆胜肽蛋白
	[image: image3.jpg]



	應用於水產、畜產等蛋白質原料及功能性保健產品
	804,588
	100.00

	合     計
	804,588
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	 105年截

至5月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	840,801
	801,302
	735,784
	801,879
	804,588
	273,960

	營業毛利
	135,659
	85,146
	74,838
	98,166
	164,595
	66,924

	毛利率(%)
	16.13
	10.63
	10.17
	12.24
	20.46
	24.43

	營業外收入
	6,615
	1,282
	7,478
	12,682
	4,275
	1,431

	營業外支出
	6,668
	10,941
	9,563
	6,673
	14,052
	4,012

	稅前損益
	63,149
	13,234
	16,505
	35,332
	76,607
	31,609

	稅後損益
	56,096
	9,233
	13,421
	28,667
	62,185
	26,215

	每股盈餘（元）
	5.07
	0.83
	1.11
	1.34
	2.68
	1.13

	股利發放
	現金股利(元)
	2.6
	0.3
	0.25
	0.4
	1.2
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0.5
	-
	0.35
	0.4
	0.5
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註1) 100~104年度財務報告皆經會計師查核簽證

(註2) 103年度及104年度係依國際財務報導準則編製之合併財務報告

(註3) 102年度係依我國財務會計準則編製之合併財務報告

(註4) 100年度及101年度尚無轉投資公司，故係依我國財務會計準則編製之個別財務報告
                                                                          

	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	294,831
	305,104
	379,211
	485,047
	381,047

	基金及長期投資
	3,069
	3,875
	－
	67,142
	195,770

	固定資產
	182,705
	174,341
	168,918
	160,727
	149,136

	無形資產
	－
	－
	－
	812
	684

	其他資產
	4,100
	4,029
	3,958
	2,894
	3,285

	資產總額
	484,705
	487,349
	552,087
	716,622
	729,922

	流動

負債
	分 配 前
	200,918
	226,086
	207,320
	144,632
	96,652

	
	分 配 後
	228,331
	229,422
	212,701
	153,543
	124,454

	長期負債
	75,870
	70,560
	44,189
	42,216
	40,141

	其他負債
	－
	－
	－
	1,281
	490

	負債

總額
	分 配 前
	276,788
	296,646
	251,509
	188,129
	137,283

	
	分 配 後
	304,201
	299,982
	256,890
	197,040
	165,085

	股本
	105,435
	111,197
	148,237
	222,770
	231,681

	資本公積
	－
	476
	63,444
	197,444
	197,801

	保留

盈餘
	分 配 前
	102,482
	79,030
	89,115
	104,596
	148,959

	
	分 配 後
	69,797
	75,694
	76,201
	86,774
	109,573

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	(218)
	3,683
	14,198

	股東權益總額
	分 配 前
	207,917
	190,703
	300,578
	528,493
	592,639

	
	分 配 後
	180,504
	187,367
	295,197
	519,582
	564,837


(註1) 100~104年度財務報告皆經會計師查核簽證

(註2) 103年度及104年度係依國際財務報導準則編製之合併財務報告

(註3) 102年度係依我國財務會計準則編製之合併財務報告

(註4) 100年度及101年度尚無轉投資公司，故係依我國財務會計準則編製之個體財務報告
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	10.17
	12.24
	20.46

	
	流動比率(%)
	379.11
	381.79
	583.84

	
	應收帳款天數(天)
	27.36
	28.90
	27.90

	
	存貨週轉天數(天)
	17.52
	22.83
	21.00

	
	負債比率(%)
	45.56
	26.25
	18.81


(註1) 100~104年度財務報告皆經會計師查核簽證

(註2) 103年度及104年度係依國際財務報導準則編製之合併財務報告
(註3) 102年度係依我國財務會計準則編製之合併財務報告
                                     

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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黃豆水解生物技術廠商





黃豆榨油廠





黃豆豆粕





伴侶動物食品
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