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以下資料由科定企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：科定企業股份有限公司 (股票代號：6655 )
	輔導推薦證券商
	中國信託綜合證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	中國信託綜合證券股份有限公司 王忠正(02) 6639-2000分機2105

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購科定企業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	中國信託綜合證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司

	認購日期
	106年11月20日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.15%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	每股新台幣60.00元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購科定企業股份有限公司(以下簡稱科定公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

市價法有本益比法及股價淨值比法，皆係透過已公開資訊，與整個市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整；成本法為以帳面歷史成本作為公司價值評定基礎的淨值法；現金流量折現法係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。然而，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故國際上採用成本法評估企業價值者不多見；現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，實務上較少採用，故本次推薦證券商認購科定公司股票係以市價法進行評估。

科定公司創立於民國91年7月，目前資本額6.03億元，主要營業項目為室內裝潢業所需木製建材之製造與銷售，該公司主要生產塗裝木皮板、手刮木地板、鋼刷實木門，並致力研發經典美學家具；多元產品銷售深耕台灣裝修市場，目前除台灣外，於中國、香港、新加坡、馬來西亞設有子公司，日本、韓國、泰國、菲律賓、美國設有經銷據點，積極拓展全球市場版圖，為跨國性木建材公司。經參酌目前上市(櫃)公司中產品項目、經營方式及營業規模等條件相近之公司，選取億豐綜合工業股份有限公司(上市公司，股票代號：8464，以下簡稱「億豐」)、美喆國際股份有限公司(上市公司，股票代號：8466，以下簡稱「美喆」)、綠河股份有限公司(上櫃公司，股票代號：8444，以下簡稱「綠河」)及詩肯股份有限公司(上櫃公司，股票代號：6195，以下簡稱「詩肯」)作為採樣公司。茲就本推薦證券商採用本益比法及股價淨值法之訂價依據分述如下：
1.本益比法
取得採樣公司及上市櫃其他類股106年7月至106年9月之平均本益比，得出採樣同業及上市櫃其他類股之本益比區間，再以科定公司截至106年6月底止最近四季(105年第三季~106年第二季)之稅後盈餘175,501仟元，依擬興櫃掛牌股數60,390,000股之每股盈餘2.91元推算價格區間。採樣公司及上市櫃其他類股106年7月至106年9月本益比如下：
106年7月
106年8月
106年9月
平均
億豐
28.15
25.94
24.00
26.03
美喆
13.99
12.64
12.35
12.99
綠河
20.10
17.91
15.24
17.75
詩肯
13.34
12.75
12.83
12.97
上市-其他類

16.01
15.47
15.02
15.50
上櫃-其他類

22.57
22.13
22.03
22.24
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司

經取得採樣公司及上市櫃其他類股106年7月至106年9月之本益比，惟億豐平均本益比為26.03倍，屬離群值，故而排除，其餘平均本益比為12.97倍~22.24倍，以該公司最近四季之每股盈餘為2.91元推算，參考價格區間為每股37.74元~64.72元。
2.股價淨值法
取得採樣公司及上市櫃其他類股106年7月至106年9月之平均股價淨值比，得出採樣公司及上市櫃其他類股之股價淨值比區間。採樣同業及上市櫃其他類股106年7月至106年9月股價淨值比資訊如下：

106年7月
106年8月
106年9月
平均
億豐
8.98
9.46
9.10
9.18
美喆
3.07
2.79
2.74
2.87
綠河
4.64
4.58
4.26
4.49
詩肯
2.81
2.76
2.90
2.82
上市-其他類

2.34
2.36
2.30
2.33
上櫃-其他類

1.87
1.95
1.95
1.92
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司

經取得採樣公司及上市櫃其他類股106年7月至106年9月之股價淨值比，惟億豐平均股價淨值比為9.18倍，屬離群值，故而排除，其餘平均股價淨值比為1.92倍~4.49倍，以該公司106年6月底每股淨值23.99元推算，參考價格區間為每股46.06元~107.72元。
綜上所述，採用本益比法，參考價格區間約為每股37.74元~64.72元；採用股價淨值比法，參考價格區間為每股46.06~107.72元。經參考採樣同業公司及上市櫃其他類股之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，本推薦券商與科定公司共同議定之每股認購價格為60元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
科定公司於民國91年成立，營業項目為室內裝潢業所需木製建材之製造與銷售，主要生產塗裝木皮板、手刮木地板、鋼刷實木門，並致力研發經典美學家具；多元產品銷售深耕台灣裝修市場，目前除台灣外，於中國、香港、新加坡、馬來西亞設有子公司，日本、韓國、泰國、菲律賓、美國設有經銷據點，積極拓展全球市場版圖，為跨國性木建材公司。
二、歷史沿革

時      間
重      要      記      事

民國91年07月
『科定企業股份有限公司』核准設立，資本額為新台幣10,000,000元。

民國91年09月
辦理現金增資17,000,000元，資本額擴展為新台幣27,000,000元。

民國92年10月

塗裝不織布上市，提供更簡易美觀之修邊方式。
民國93年12月

生產塗裝木皮美耐板，外銷歐美各國。
民國94年07月
辦理現金增資13,500,000元，資本額擴展為新台幣40,500,000元。

民國97年09月

通過ISO9001、ISO14001國際認證，以及榮獲國家綠建材標章認證。
民國97年10月
辦理現金增資55,500,000元，資本額擴展為新台幣96,000,000元。

民國98年08月
辦理現金增資47,500,000元，資本額擴展為新台幣143,500,000元。

民國99年07月
辦理現金增資63,500,979元及盈餘轉增資2,899,021元，資本額擴展為新台幣209,900,000元。

民國99年09月

成立大陸子公司，擴大中國地區客戶銷售與技術服務。

民國100年09月

領先業界通過FSCTM COC認證。

民國100年09月

成立新加坡子公司，擴大新加坡地區客戶銷售與技術服務。

民國101年06月

榮獲台灣MIT微笑標章認證，並取得新加坡Green Label、Green Building雙認證。

民國102年09月

木皮板全商品通過F1國家級低甲醛規範。

民國102年07月
辦理現金增資86,000,000元及盈餘轉增資4,100,000元，資本額擴展為新台幣300,000,000元。

民國102年12月
辦理現金增資50,000,000元，資本額擴展為新台幣350,000,000元。
民國103年01月

成立香港子公司，擴大香港地區客戶銷售與技術服務。
民國103年05月
辦理現金增資40,000,000元，資本額擴展為新台幣390,000,000元。
民國103年08月
辦理現金增資50,000,000元，資本額擴展為新台幣440,000,000元。
民國103年10月

成立馬來西亞子公司，擴大馬來西亞地區客戶銷售與技術服務。
民國103年09月

榮獲國家奈米標章肯定。
民國103年12月
辦理現金增資12,200,000元，資本額擴展為新台幣452,200,000元。
民國104年06月
取得日本F☆☆☆☆環保健康認證。
民國104年06月
辦理資本公積轉增資45,220,000元，資本額擴展為新台幣497,420,000元。
民國104年08月
辦理現金增資2,088,000元，資本額擴展為新台幣499,508,000元。
民國104年10月
辦理現金增資38,650,000元，資本額擴展為新台幣538,158,000元。
民國105年01月

榮獲第二十四屆台灣精品獎─塗裝木皮板。
民國105年07月
辦理現金增資3,800,000元，資本額擴展為新台幣541,958,000元。
民國105年08月
員工認股權憑證轉增資4,940,000元，資本額擴展為新台幣546,898,000元。
民國106年02月
遷入大埔美智慧型工業園區新廠房擴大經營規模。
民國106年06月
辦理現金增資33,775,060元、盈餘轉增資16,406,940元及員工酬勞轉增資6,820,000元，資本額擴展為新台幣603,900,000元。
民國106年08月

106年8月17日核准股票公開發行。

三、經營理念
本公司以「公司賺錢」、「與員工分享」及「行善天下」為經營理念，憑藉多年的塗裝木皮板技術與經驗為基礎，已陸續推出手刮木地板、鋼刷實木門；未來將以突破木材使用限制的曲面工藝，跨足頂級精品家具領域；並以開發室內裝潢的多元產品為目標，預計推出訂製沙發、櫥櫃、餐几等等之經典美學家具，力求細膩與生活美學的完美結合。
四、未來展望

本公司為因應產業發展及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各短、長期計畫以規劃集團未來經營方向，進而提升競爭力。本公司未來發展計畫如下：

(一)短期發展計畫
1.設立物流中心及自動化管理
為有效掌握商品資訊，本公司將產品全面條碼化，透過光學掃描器閱讀，達到自動化管理，並設立物流中心，重新規劃倉儲空間，以電腦實現物流控制先入先出的原則，迅速準確地處理物品，進行庫存管理及資料處理，精簡勞動人力及運輸成本。

2.嘉義大埔美生產總部興建計畫
為推動木製產業升級，本公司於嘉義大埔美興建生產總部，從原木處理、木皮貼合、塗裝技術、家具生產皆一條龍管理，可降低生產成本並提高生產效能，並達到品質穩健、設計升級，強化市場競爭力。目前一期廠房已完工投產，將再興建二期廠房。
(二)長期發展計畫
1.中國市場佈局
本公司截至106年10月31日為止，已在中國各重點城市設立37間分公司，未來將持續在各重點城市佈點經銷商及設立分公司，拓展銷售服務範圍，提高營業收入。

2.拓展全球販售區域
以台灣、中國成功的銷售經驗，放眼全球房地產市場，積極尋找亞洲、歐洲、美洲當地經銷商，成為品牌銷售、物流、售後服務等常駐據點。

3.持續落實企業社會責任
追求企業成長之餘，本公司同樣重視社會責任與生態保護，一直以來，本公司生產層面從木材、塗料、棧板皆為環保無毒原料，並且每年皆提撥定額盈餘幫助弱勢家庭，未來將持續以實際公益行動喚醒社會關注需要幫助的團體。




                                                                          

	主要業務項目：

塗裝木皮板、手刮木地板、鋼刷實木門之製造與銷售。。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司主要產品為塗裝木皮板、手刮木地板與鋼刷實木門，處於產業鏈之中游位置，上游為木製業相關產品，主要原料為世界各國原木栽植與買賣業、原木刨切處理的製材業與木皮貼合的木材加工業以及夾板的製造廠商及生產環保UV塗料的漆料製造商；下游則為飯店、建設公司、營造廠、建築師事務所、設計公司、裝潢公司、建材買賣業(銷售通路商)、業主等。本公司是同時具有刨切製材、木皮貼合的木材加工和木製產品生產與銷售的製造商，具有上下游整合的競爭優勢。茲將該產業上、中、下游關聯性圖示如下：



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
(105年度)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	塗裝木皮板
	[image: image3.jpg]



	運用於櫃體、門片、天花板、牆面等室內裝飾
	1,518,461
	93.89%

	手刮木地板
	[image: image4.jpg]



	鋪設於室內空間地板材
	96,450
	5.96%

	其它
	[image: image5.jpg]ﬁ J\Ea:




	室內空間出入口之鋼刷實木門、樣板等
	2,290
	0.15%

	合     計
	1,617,201
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年截
至9月份止
(自結數)

(註2)

	營業收入
	657,409
	907,727
	1,240,897
	1,512,339
	1,617,201
	1,267,142

	營業毛利
	191,873
	288,786
	562,561
	781,987
	849,501
	688,355

	毛利率(%)
	29.19
	31.81
	45.34
	51.71
	52.53
	54.32

	營業外收入
	3,954
	5,295
	24,152
	15,686
	11,437
	61,448

	營業外支出
	20,942
	22,545
	14,269
	30,607
	50,142
	87,410

	稅前損益
	7,041
	45,135
	113,856
	235,771
	217,586
	157,174

	稅後損益
	2,593
	34,240
	91,146
	179,513
	153,043
	111,688

	每股盈餘（元）
	0.12
	1.35
	2.10
	3.54
	2.82
	1.94

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	0.5
	2.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	1.2
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	0.3
	-


資料來源：101~105年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：101及102年度係依ROC GAPP編制之個體財務報表，103~105年度係依IFRS編製之合併財務報表。
註2：係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)

	流動資產
	237,425
	842,954
	1,000,368
	1,173,775
	1,077,318

	基金及長期投資
	29,754
	46,388
	19,920
	28,806
	-

	固定資產
	39,781
	296,425
	298,038
	603,669
	1,683,525

	無形資產
	-
	7,094
	9,226
	6,759
	11,657

	其他資產
	9,194
	14,134
	325,199
	57,121
	385,057

	資產總額
	316,154
	1,206,995
	1,652,751
	1,870,130
	3,157,557

	流動
負債
	分 配 前
	94,288
	739,337
	544,847
	452,686
	412,931

	
	分 配 後
	94,288
	739,337
	599,111
	479,594
	549,656

	長期負債
	5,465
	14,951
	252,951
	252,029
	1,407,824

	其他負債
	798
	15,301
	5,570
	3,060
	6,160

	負債
總額
	分 配 前
	100,551
	769,589
	803,368
	707,775
	1,826,915

	
	分 配 後
	100,551
	769,589
	857,632
	734,683
	1,963,640

	股本
	209,900
	350,000
	452,200
	538,158
	546,898

	資本公積
	-
	50,000
	270,420
	318,770
	332,950

	保留
盈餘
	分 配 前
	5,590
	35,729
	125,214
	304,727
	447,006

	
	分 配 後
	5,590
	35,729
	125,214
	293,964
	447,006

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	113
	1,677
	1,539
	690
	3,788

	股東權益總額   (註2)
	分 配 前
	215,603
	437,406
	849,383
	1,162,355
	1,330,642

	
	分 配 後
	215,603
	437,406
	795,119
	1,135,447
	1,193,917


資料來源：101~105年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。
註1：101及102年度係依ROC GAPP編制之個體財務報表，103~105年度係依IFRS編製之合併財務報表。
註2：104及105年度股東權益總額包含10仟元之非控制權益。


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	45.34
	51.71
	52.53

	
	流動比率(%)
	183.61
	259.29
	260.90

	
	應收帳款天數(天)
	42
	37
	32

	
	存貨週轉天數(天)
	335
	332
	323

	
	負債比率(%)
	48.61
	37.85
	57.86


資料來源：上述資料係經會計師查核簽證之財務報告。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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