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以下資料由鑫創電子股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：鑫創電子股份有限公司 (股票代號：6680)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 施小姐 (02)3322-7966

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購鑫創電子股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	兆豐證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	107.04.25

	認購股數（股）
	420,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.09%
	0.74%

	認購價格
	每股新臺幣60元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1、 認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式

股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本輔導推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之認購價格。
2、 與適用國際慣用之市場基礎法-本益比法之比較

鑫創電子股份有限公司(以下簡稱鑫創電子或該公司)主要從事智能車載電腦系統及嵌入式電腦等產品之研發、製造與銷售，為一家通過ISO 9001之全球知名智能車載電腦系統(In-Vehicle Computing)製造商。該公司與同業之比較係採用與該公司產業關聯性及業務性質相近之上市櫃公司為對象。因此擬選取上櫃公司維田科技股份有限公司(簡稱：維田，股票代號：6570)及上市公司研華股份有限公司(簡稱：研華，股票代號：2395)、研揚科技股份有限公司(簡稱：研揚，股票代號：6579)做為採樣同業。
茲就該公司採樣同業、上市櫃電腦及週邊設備類股最近三個月(107年1月~107年3月)之本益比區間列示如下：
單位：倍
月份

採樣同業

107年
1月

107年
2月

107年
3月

維田(6570)

18.21
18.28
19.24
研華(2395)

26.73
25.50
23.78
研揚(6579)

17.63
16.34
16.44
電腦及週邊設備類(上櫃)
13.94
13.73
15.65
電腦及週邊設備類(上市)
17.23
16.52
16.61
資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
以本益比法評估，該公司採樣同業、上市櫃電腦及週邊設備類股最近三個月的本益比區間為13.73倍~26.73倍間，以該公司106年EPS達4.04元設算，其興櫃承銷價格區間為55.47元~107.99元，惟考量興櫃流動性風險，建議合理價格區間為44.37元~86.40元。最後由本輔導推薦券商與鑫創電子議定每股價格60元，作為興櫃認購價格，應尚屬合理。
3、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。

經參考採樣上市櫃同業及同類股107年1~3月之本益比，以及參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，合理價格區間為44.37元~86.40元，本輔導推薦券商與鑫創電子共同議定之每股認購價格為60元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
鑫創成立於民國98年，目前實收資本額為136,000仟元，主要從事智能車載電腦系統及嵌入式電腦等產品之研發、製造與銷售，並通過ISO 9001之智能交通車載電腦(In-Vehicle Computing)系統製造商，目前該公司業已通過包含EN50155(鐵道車輛適用)、E-Mark(歐洲一般汽機車適用)、IEC60945(海事船舶適用)、IACS E10(海事船舶適用)、DNV(海事船舶適用)及MIL-810(軍規適用)等國際標準認證。主要產品係銷售至歐美地區，銷售對象主要為系統整合商及經銷商。
該公司自成立以來即專注於車載電腦領域，以優異的專業知識為基礎，並持續為此垂直產業注入新的能量，在經過不斷創新設計與開發，目前已擁有多項專利，解決車輛在行駛過程中會遇到的各種情況；近年更積極網羅有豐富實務經驗及理念之專業人士，持續不斷投入創新設計之開發，己成功由單純的車載電腦領域跨足至AI視覺處理器車載電腦系統領域，使無人駕駛車在行駛中達到最精準的運算，提供乘客及用路人最安全的環境。
此外，針對不同交通載具部份，如船舶用產品、軌道車載產品、航空用產品，甚至智慧電網用產品，該公司皆有相當成熟的技術能完成嚴格的驗證，可在最佳的時間與成本考量下，提供客戶最好的執行方案。
◎歷史沿革
年　度
項　　　　　　　　目
民國98年03月
公司設立，原名鑫創電子有限公司，實收資本額新台幣3,000仟元。
民國99年7月
公司現金增資新台幣2,000仟元，實收資本額為新台幣5,000仟元。
民國100年11月
公司改制為股份有限公司。
民國100年12月
獲選為「2011 Windows Embedded Partner of the Year」。
民國101年11月
公司現金增資新台幣5,000仟元，實收資本額為新台幣10,000仟元。
民國101年12月
獲選為「2012 Windows Embedded Partner of the Year」。
民國102年3月
取得新型專利:M447854內建式電池車用電腦裝置。
民國102年3月
取得新型專利:M448011多層次導熱裝置。
民國102年11月
發表EN50155軌道認證嵌入式電腦VBOX-3600。
民國103年7月
取得新型專利:M482200顯示器與電腦複合式傳輸線結構。
民國103年9月
取得ISO9001:2008年版認證。
民國103年9月
發表 IEC60945 海事認證船舶專用嵌入式電腦MBOX-6000。
民國104年10月
公司現金增資新台幣10,000仟元，實收資本額為新台幣20,000仟元。
民國105年9月
公司現金增資新台幣3,200仟元、盈餘轉增資46,800仟元及資本公積轉增資10,000仟元，實收資本額為新台幣80,000仟元。
民國106年8月
公司現金增資新台幣1,650仟元、盈餘轉增資42,800仟元、資本公積轉增資3,200仟元及員工酬勞轉增資350仟元，實收資本額為新台幣128,000仟元。
民國107年1月
公司現金增資新台幣8,000仟元,實收資本額為新台幣136,000仟元。
◎經營理念
鑫創經營團隊之經營理念為：(1)以人為本(2)創新服務(3)以客為尊(4)創造價值。
◎未來展望
   1.短期計劃

A.積極開發美洲、亞洲及中國市場各式車載電腦之代理商及系統整合商、火車製造商及車輛後裝系統整合商。
B.與代理商、系統整合商策略聯盟提供客戶完整解決方案。
C.參與超微半導體公司(AMD)共同行銷，增加品牌知名度與新客戶開發。
D.透過參展、平面及網路行銷，取得品牌知名度及增加新客戶機會。
   2.長期計劃

A.針對未來自動駕駛及無人駕駛趨勢發展，提供能滿足市場的產品，並提供優化客戶軟體所需要的韌體方案，協助客戶軟體開發及整合，增加產品的價值及獨特性。
B.整合車用系統週邊產品，例如無線通信模組、車載顯示器、影像擷取模組及監視器，提供客戶完整的硬體及韌體服務。
C.開發及培養更多大型的ODM/OEM客戶。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事智能車載電腦系統、嵌入式電腦等產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


[image: image3]


	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	車載
電腦
	
[image: image4]
	自動駕駛
移動式車牌辨識
車用警務執行系統
大眾運輸資訊系統
車隊管理
車用人臉辨識系統
車上付費系統
鐵道交通系統
船舶聲納系統
軍事用途
	258,744
	81.50

	嵌入式電腦
	
[image: image5]
	智慧電網
自動化控制
戶外影像監控
零售櫃銀機(POS)

自動販賣系統(Vending Marchine)

導覽機(KIOSK)

數位電子看板(Digital signage)

軍事用途
醫療設備
	47,577
	14.99

	其他
	其他項目包含出售零配件、商品及勞務收入等
	11,160
	3.51

	合     計
	317,481
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年截
至3月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	131,986
	125,071
	244,911
	240,559
	317,481
	56,718

	營業毛利
	26,787
	37,381
	105,561
	94,177
	114,987
	19,720

	毛利率(%)
	20.30
	29.89
	43.10
	39.15
	36.22
	34.77

	營業外收入
	670
	192
	5,751
	316
	6,431
	29

	營業外支出
	903
	544
	564
	2,873
	10,265
	4,239

	稅前損益
	9,349
	23,130
	88,777
	60,785
	60,670
	873

	稅後損益
	7,641
	19,195
	73,642
	50,226
	51,267
	1,267

	每股盈餘（元）
	註2
	註2
	9.6
	4.10
	4.04
	0.09

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	17.28
	6.6
	0.8
	2
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	5
	0.4
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	23.4
	5.35
	1
	-


(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註2)該公司102~103年度之實收資本額未達新台幣3,000萬元，依法財務報告無須經過會計師查核簽證。本公司102~103年度為採用我國財務會計準則之未經會計師查核財務資料，自104年度起採用國際財務報導準則並經會計師查核簽證。
(註3)106年度股利發放經107/3/23董事會通過，尚未經股東會通過。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	54,313
	54,207
	180,882
	190,668
	252,593

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	32,954
	32,704
	32,660
	34,922
	35,017

	無形資產
	131
	218
	179
	234
	165

	其他資產
	363
	363
	1,470
	3,420
	5,163

	資產總額
	87,761
	87,492
	215,191
	229,244
	292,938

	流動
負債
	分 配 前
	46,314
	34,671
	83,440
	52,811
	63,966

	
	分 配 後
	51,226
	51,947
	96,640
	59,211
	63,966

	長期負債
	25,956
	23,047
	21,550
	19,987
	18,414

	其他負債
	－
	－
	4,061
	6,880
	6,674

	負債
總額
	分 配 前
	72,270
	57,718
	109,051
	79,678
	89,054

	
	分 配 後
	77,182
	74,994
	122,251
	86,078
	89,054

	股本
	10,000
	10,000
	20,000
	80,000
	130,000

	資本公積
	－
	－
	10,000
	3,200
	5,451

	保留
盈餘
	分 配 前
	5,491
	19,774
	76,140
	66,366
	68,433

	
	分 配 後
	579
	2,498
	16,140
	17,166
	68,433

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	15,491
	29,774
	106,140
	149,566
	203,884

	
	分 配 後
	10,579
	12,498
	92,940
	143,166
	203,884


(註)該公司102~103年度之實收資本額未達新台幣3,000萬元，依法財務報告無須經過會計師查核簽證。本公司102~103年度為採用我國財務會計準則之未經會計師查核財務資料，自104年度起採用國際財務報導準則並經會計師查核簽證。                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	43.10
	39.15
	36.22

	
	流動比率(%)
	216.78
	361.04
	394.89

	
	應收帳款天數(天)
	30.39
	29.92
	15.37

	
	存貨週轉天數(天)
	38.87
	74.34
	60.83

	
	負債比率(%)
	50.68
	34.76
	30.40


(註) 104年度起採用國際財務報導準則並經會計師查核簽證。                                                                         

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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