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以下資料由進金生能源服務股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：進金生能源服務股份有限公司 (股票代號：6692)
	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	統一綜合證券股份有限公司 陳小姐 (02)2747-8266 #3752

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購進金生能源服務股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	統一綜合證券
股份有限公司
	群益金鼎證券
股份有限公司
	兆豐證券
股份有限公司

	認購日期
	107年9月17日

	認購股數（股）
	481,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.12%
	0.44%
	0.44%

	認購價格
	新台幣35元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：收益法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購進金生能源服務股份有限公司(以下簡稱進金生公司或該公司)僅就市場法之本益比法進行評估。
目前國內上市櫃公司中，有太陽能發電系統工程業務(EPC)之公司，主要係太陽能電池/矽晶圓公司轉投資之子公司，包含新日光旗下之永旺、元晶旗下之厚聚、昱晶旗下之昱鼎、中美晶旗下之旭鑫、碩禾旗下之禾迅等，另外尚有大同、友達、崇越科技等公司有太陽能EPC部門，惟該業務佔其整體營收比重不高，因此選擇太陽能產業下游之模組製造公司為其採樣同業，包含頂晶科(3562)（106年營收比重：模組65%、電廠6%）、安集(6477)（106年營收比重：電池模組73.21%、售電21.19%、工程1.63%）及元晶(6443)（106年營收比重：電池84.8%、模組12.06％、電廠3.14%）三家公司。
採樣公司及同業類股最近三個月本益比
採樣同業

最近四季

每股盈餘

期  間

平均收盤價

本益比(倍)
頂晶科

-1.25元
107年5月

16.72
-
107年6月

15.79
-
107年7月

14.29
-
安  集

1.70元
107年5月

25.10
14.76
107年6月

23.18
13.64
107年7月

21.08
12.40
元  晶

-2.26元
107年5月

10.53
-
107年6月

9.39
-
107年7月

8.23
-
上市

光電類股
-
107年5月

-

15.10

107年6月

15.62

107年7月

16.53

上櫃

光電類股
-
107年5月

-

464.22
107年6月

466.81
107年7月

374.84
資料來源：各公司各期間經會計師核閱或查核簽證之財務報告、證交所及櫃買中心網站資料。
由於國內太陽能產業相關掛牌公司以產業上中游公司為主，106年太陽能電池市場仍供過於求，電池報價持續下滑，故台灣全體太陽能產業相關掛牌公司中，僅安集一家獲利較佳，係因其電廠投資售電收入已達營收比重2成以上，與進金生公司從事電廠建設之業務關聯度也較高。另參考上市櫃光電類股本益比，為避免取樣區間受極端值之影響，如上櫃光電類股因部分公司之每股盈餘偏低致其整體本益比偏高，故擬刪除107年5月至7月上櫃光電類股本益比後，取樣之本益比區間約介於12.40~16.53倍，進行本案之價值評估。
進金生公司最近4季(106年7月至107年6月)經會計師查核簽證/核閱之稀釋每股盈餘為1.75元，按前述本益比區間設算，其參考價格區間約為21.7元~28.93元。另該公司107年上半年度經會計師核閱之稀釋每股盈餘1.39元，推估年化之稀釋每股盈餘為2.78元，按前述本益比區間設算，其參考價格區間約為34.47~45.95元。綜合前二種每股盈餘評估方式，推估合理價格區間為21.7元~45.95元。
經評估該公司所屬產業市場概況，105年蔡政府上台後開始推動『2025非核家園』為目標，105年9月隨著政府頒布之「太陽光電2年推動計畫」，預估107年達到1.52GW之太陽光電裝置容量，中長期目標為114年太陽光電屋頂型3GW、地面型17GW，累計設置20GW之太陽光電裝置容量。該公司受惠於政府政策，太陽能裝置的市場需求逐步提高，再加上近年來太陽能模組成本下降，該公司與供應鏈關係密切，使得建置太陽能電廠的成本大幅降低，故107年上半年度經營績效已超越106全年度。綜上所述，經考量該公司經營績效及獲利情況、所處市場環境及競爭利基、產業未來成長性，本興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股35元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
本公司係從事太陽能發電系統工程之EPC（Engineering、Procurement、Construction，設計、設備採購、施工總承包）業務及電廠維運服務，從太陽能發電系統之設計規劃、政府補助方案申請、市電併聯申請代辦、施工監造、系統定期維護及保固等，提供客戶全方位一體化服務，建造永續發展的太陽光電系統。
本公司除承攬太陽能發電系統工程外，亦負責電廠專案之起始與推展，於國內各地積極尋求可設置太陽能發電系統之場址，再與場址之所有人洽談合作架設太陽能發電系統；由於發電設備投資具高度資本密集之特性，若場址之所有人沒有出資意願，本公司亦可以媒合有興趣之投資人出資興建，並向場址之所有人承租場址，而由本公司則負責承攬電廠之興建工程，並協助電廠投資人向台電公司完成電力併聯及電費補助。
二、歷史沿革
本公司之前身係進金生實業(股)公司之太陽能事業處，進金生實業為國際頂級光電大廠–友達光電的事業夥伴，在台灣及全球市場均已合作多年，自89年起成為友達光電之面板模組經銷商，並隨著友達光電跨入太陽能領域及響應政府節能減碳及發展再生能源政策，進金生實業亦於99年成立太陽能事業處，進軍太陽能光電事業，開始代理友達光電之太陽能電池模組，並從事太陽能光電系統工程統包業務，與電池模組供應商友達光電攜手拓展太陽光電系統工程市場。
本公司於103年10月自母公司分割成立，目前資本額2.27億元，分別於台北、桃園、台中及高雄等地設有營運據點，員工人數已達百人，主要從事太陽能系統工程EPC業務及維運服務。本公司過去曾參與友達森勁電廠第二期工程（容量4.1MW），且於106年完成桃園首座大型埤塘太陽能光電系統（容量2MW），並獲得中央與桃園市府之重視，大幅提升其市場能見度。
年度
重要沿革

民國99年

進金生實業股份有限公司成立太陽能事業處，係本公司之前身。
民國100年

5月完成高雄林園屋頂型太陽能電廠專案亞洲聚合(裝置容量496.08KW) 。
民國101年

· 6月完成屏東麟洛農牧業太陽能電廠專案林葳共四廠(裝置容量1,034.466KW)。

· 12月完成高雄大寮屋頂型太陽能電廠專案世華金屬(裝置容量498.624KW)。

· 12月完成台南將軍屋頂型太陽能電廠專案統怡國際(裝置容量385.14KW)。
民國102年

· 6月完成台南永康屋頂型太陽能電廠專案受興鋁業(裝置容量316.5KW)。

· 5月完成台南官田屋頂型太陽能電廠專案正鶴工業(裝置容量495.9KW)。
民國103年

· 3月成立高雄辦事處
· 4月完成全台最大之屋頂型太陽能電廠專案友達台中廠-森勁電廠第二期(裝置容量4.1MW)。
· 10月成立「進金生能源服務股份有限公司」，實收資本額5,000仟元。
民國104年

· 1月增資發行新股14,500仟股，受讓進金生實業股份有限公司分割之太陽能事業處，增資後實收資本額150,000仟元。
· 11月完成台鐵烏日屋頂型太陽能電廠專案昱鼎電業(裝置容量577.63KW)。
· 12月完成凱景一~四期屋頂型太陽光電發電系統案(裝置容量1,969.5KW)。
民國105年

· 4月成立台中辦事處
· 9月辦理現金增資77,000仟元，增資後實收資本額227,000仟元。
· 12月完成富強鑫二~四期屋頂型太陽光電發電系統案(裝置容量1,159.055KW)。
民國106年

· 3月與桃園農田水利會簽訂六筆灌溉蓄水池場地使用權。
· 7月成立桃園辦事處
· 9月完成桃園首座浮動式埤塘太陽光電系統(裝置容量2MW)。
· 12月組織調整，正式成立北、中、南區營業處。
民國107年

6月正式成為公開發行公司，股票代號6692，簡稱進能服。
三、經營理念
★公司理念：安全、健康、快樂、誠信、分享

★品質政策：專業、效率、客戶滿意
★企業價值：踏實平穩的經營；誠信、互惠的共識；愉快永續的合作；創造雙贏

四、未來展望

發展複合式分散式能源供電系統，整合太陽能、風能、儲能及其他再生能源與分散式電源，以提供用戶高可靠度全天候電能服務，發展成為用戶能源服務集成商，並整合分散式能源供電系統成為虛擬電廠，提供部分與全系統解決方案及能源服務，以因應我國非核家園與高綠電政策帶來之挑戰與商機。


                                                                          

	主要業務項目：

屋頂型、水面型及地面型之太陽能光電系統建置，並提供相關系統之維運服務，以及太陽能電池模組與逆變器等零件經銷。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

目前國內太陽能之發電成本仍高於台電公司之電費，民眾安裝太陽能發電系統自行發電之意願不高，因此目前國內太陽能光電市場仍屬於「投資型」市場，亦即太陽能發電系統之興建投資人，希望在台電公司20年的優惠電價收購期間，靠所投資建置之發電系統產生之電力賣給台電公司，以獲取投資報酬為目的，並非用以自行發電使用，以下茲就太陽能發電系統建置行業之參與者及其彼此關聯，圖示及說明如下：





	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	太陽能發電系統建置工程承包
	[image: image3.jpg]



	建置太陽能發電系統，分為屋頂型、水面型及地面型。
	450,112
	90.27

	太陽能模組板及逆變器經銷
	[image: image4.png]



	照射太陽光後將光能轉換成電能，輸出電力。
	30,768
	6.17

	太陽能發電系統維運
	[image: image5.jpg]



	太陽能光電系統監控、定期巡檢、定期保養、維修、模組清洗。
	17,740
	3.56

	合     計
	498,620
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                     

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(10/16~12/31)
(註2)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	107年截

至7月份止

(自結數)

(註3)

	營業收入
	
	－
	544,122
	429,892
	498,620
	644,090

	營業毛利
	
	－
	77,299
	83,373
	82,536
	109,220

	毛利率(%)
	
	－
	14.21
	19.39
	16.55
	16.96

	營業外收入
	
	2
	343
	203
	1,006
	678

	營業外支出
	
	－
	(823)
	(7,673)
	(2,441)
	(568)

	稅前損益
	
	(316)
	9,070
	21,193
	8,643
	46,240

	稅後損益
	
	(316)
	7,177
	15,969
	3,039
	37,713

	每股盈餘（元）(註4)
	
	(0.63)
	0.47
	0.93
	0.13
	1.63

	股利發放
	現金股利(元)
	
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	－
	－
	－
	－
	－


註1：本公司係於民國103年10月16日設立登記，故無102年度財報資訊。
註2：本公司自103年度成立起，合併財務資料即採用國際財務報導準則，並經會計師查核簽證。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4：係稀釋每股盈餘。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註2)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年

(註2)

	流動資產
	
	45,845
	350,694
	425,712
	669,127

	基金及長期投資
	
	－
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	
	－
	38,434
	37,443
	45,388

	無形資產
	
	－
	3,819
	3,006
	3,285

	其他資產
	
	－
	8,032
	8,604
	10,282

	資產總額
	
	45,845
	400,979
	474,765
	728,082

	流動

負債
	分 配 前
	
	2,302
	202,719
	180,950
	432,440

	
	分 配 後
	
	2,302
	202,719
	180,950
	432,440

	非流動負債
	
	－
	41,399
	43,787
	42,575

	負債

總額
	分 配 前
	
	43,543
	156,861
	250,028
	475,015

	
	分 配 後
	
	43,543
	156,861
	250,028
	475,015

	股本(註3)
	
	43,859
	150,000
	227,000
	227,000

	資本公積
	
	－
	－
	198
	198

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	(316)
	6,861
	22,830
	25,869

	
	分 配 後
	
	(316)
	6,861
	22,830
	25,869

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	
	43,543
	156,861
	250,028
	253,067

	
	分 配 後
	
	43,543
	156,861
	250,028
	253,067


註1：本公司係於民國103年10月16日設立登記，故無102年度財報資訊。
註2：本公司自103年度成立起，合併財務資料即採用國際財務報導準則，並經會計師查核簽證。
註3：103年度之股本，含預收股款38,859仟元。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	14.21
	19.39
	16.55

	
	流動比率(%)
	173.00
	235.26
	154.73

	
	應收帳款天數(天)
	67
	156
	96

	
	存貨週轉天數(天)
	144
	307
	1,521

	
	負債比率(%)
	60.88
	47.34
	65.24


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]
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