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以下資料由傑智環境科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：傑智環境科技股份有限公司 (股票代號：6723 )
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司；第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司
聯絡人：王小姐
公司電話：(02)2181-8157

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購傑智環境科技公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	凱基證券股份有限公司
	第一金證券股份有限公司

	認購日期
	107年12月21日

	認購股數（股）
	515,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.51%
	0.49%

	認購價格
	新台幣24元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法，如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sale Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購傑智環境科技股份有限公司(以下簡稱傑智或該公司)股票茲就市場法-本益比法進行評估。
公司/月份
107年9月
107年10月
107年11月
平均
山林水(8473)

22.02
20.78
19.65
20.82
台境(8476)

(註1)
(註1)
(註1)
(註1)
萬年清(6624)(註2)
30.38
29.14
28.84
29.45
上櫃其他
18.12
16.28
17.05
17.15
上市其他
15.56
13.95
15.35
14.95
資料來源：證交所及櫃檯買賣中心
註1：每股稅後純益為負數不予計算本益比
註2：依照萬年清106年度及107年度推估之平均EPS2.13元計算
傑智為空氣氣體淨化、除臭、除煙霧及溶劑回收與節能的專業整合商，台灣上市櫃公司中並無類似同業，較相近的同業為山林水(汙水處理)、台境(土汙染及汙水染處理)及萬年清(汙水處理)，採樣同業及上市/櫃其他類股最近三個月之平均本益比介於14.95倍~29.45倍，若依傑智106年度及107年第二季經會計師查核簽證或核閱之財務報告中最近四季(106年下半年度及107年上半年度)歸屬於該公司之稅後淨利為29,941仟元，並以加權平均流通在外之股數計算，每股基本盈餘為1.87元。經考量興櫃市場流動性不足之風險後，將每股參考價格之區間予以8折，每股參考股價區間約為22.37元~44.06元
參酌傑智經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場情況，及興櫃市場流動性不足之風險，本輔導推薦證券商與傑智共同議定之每股認購價格為24元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	

	公司介紹:

傑智環境科技股份有限公司(以下簡稱為「本公司」或「傑智」)成立於95年4月4日，公司成員為一以『全方位空氣淨化與節能專業』的卓越組合，提供高科技電子廠、PU合成皮業、膠帶製造業、表面塗佈製造業、印刷業及化工廠…等等產業，空氣污染防制及其能資源回收設備與系統(Total Air Solution)之設計、規劃、製造與安裝的系統整合技術服務(有關空氣側氣體淨化、除臭、除煙霧及溶劑回收與節能的專業技術整合服務) ，為國內知名的專業空氣污染控制與節能技術服務廠商，亦是台灣環保暨資源再生設備工業同業公會之甲級會員。成員具備高學歷與豐富的研發創新經營團隊，團隊成員約70人，其中3位具博士學位且2位均兼任交通大學教授、1位專利師、2位國考技師及數十位經驗豐富的工程人員，憑藉著長期服務產業的實務經驗，對於產業問題及需求能即時且深入探討解析，提出有效的最佳對應方案，解決業者長期存在空氣污染、溶劑回收及節能等問題，深受客戶好評。
公司沿革:

 民國95年   傑智環境科技有限公司成立，設立時之實收資本額為新台幣505萬元。
民國95年   改制為傑智環境科技股份有限公司，辦理現金增資新台幣7,495萬，實收資本額為新台幣8,000萬元，營業地址及辦公室初期設立於新竹縣竹北市，設備生產工廠則設立於桃園市。
民國98年   辦理盈餘轉增資100萬元整，實收資本額為新台幣8,100萬元。
民國99年   配合台灣政府『促產條例』獎勵投資政策，於桃園市龍潭區購地約1000坪並建造廠辦大樓。
民國100年  辦理現金增資1,900萬元整，實收資本額為新台幣1億元。
民國101年  遷址並進駐龍潭廠辦大樓。
民國105年  變更登記資本額增為3億元。
民國105年  辦理現金增資3,000萬元整，實收資本額為新台幣1億3000萬元。
民國105年  辦理現金增資3,000萬元整，實收資本額為新台幣1億6000萬元。
民國106年  於台中烏日區購買辦公室60坪，做為大中部地區營運據點。
民國107年  於台南善化區購買辦公室68坪，做為大南部地區營運據點。
民國107年  辦理現金增資2,869萬元、員工酬勞轉增資330萬元、員工認股權證轉增資1,210萬元，實收資本額為新台幣2億410萬元。
獲獎殊榮: 

民國97年   專利技術『高效率有機溶劑回收設備』&『高效率常溫觸媒除臭設備』分別於97年獲得經濟部工業局頒發的『優良國產環保設備品質評鑑證明』。
民國99年   榮獲經濟部工業局清潔生產技術標的技術卓越獎，並成功取得經濟部業界科專計劃補助(為期2年)。
民國100年  榮獲經濟部第1屆『國家產業創新獎』殊榮，同年並取得DNV核發之
             OHSAS18001職業安全健康管理系統驗證証書。
民國101年  獲得台北國際發明暨技術交易展-金牌『流體化浮動床溶劑回收設備』&銅牌
            『再生型濾材除酸&除煙設備』及國家科學委員會頒發之『產學成果優良獎』，
            同年亦榮獲國際紡織產業環保規範組織「bluesign® standard(藍色標誌標
            準)」特選為技術供應商評核優良廠商。
民國102年  取得DNV核發之ISO9001品質管理系統驗證証書，同年亦榮獲台灣化學公司101   年度廠商工安績效評核優良廠商。
民國103年  張豐堂總經理創作之發明專利「(專利編號M457849 )蓄熱式焚化爐尾氣切換
            峰值淨化裝置」，獲得經濟部智慧財產局『國家發明創作獎金牌』。
民國104年  外銷成果優異，榮獲經濟部舉辦之『十八屆小巨人獎』。
民國105年  自主創新研究成果卓越，公司研發之「(大型)高效能双槽蓄熱式廢氣焚化爐」
            榮獲經濟部舉辦之『中小企業創新研究獎』。
民國106年  榮獲經濟部評審為 『潛力中堅企業』，並獲得中小企業最高榮譽『第26屆國
          家磐石獎』。   

民國107年  自主創新研究成果卓越，公司研發之「塗裝作業之有機廢氣處理淨化系統與
            技術」榮獲經濟部舉辦之『中小企業創新研究獎』。
            張豐堂總經理創作之新型專利「(專利編號M464613 )蓄熱式焚化爐」，獲得經濟部智慧財產局『國家發明創作獎銀牌』。
經營理念:
在這寬闊的藍色海洋中，我們秉持: 
· 誠信負責:贏得客戶之信賴及協力商之支持。
· 專業服務:配合客戶之不同需求而提供專業的空氣淨化及節能服務。
· 永續經營:使客戶無後顧之憂，共同邁向永續經營、綠色生產的康莊大道。
未來展望:
(1) 短期業務發展計畫：
本公司的空氣污染設備，為客製化的產品及技術，擁有高性能技術，且公司內部設有健全的服務組織，包括維繫客戶關係的業務部門，以及完整的工程及維修團隊，提供客戶最完善的售後服務。
A.繼續深耕優勢產業, 例如面板業、 膠帶業、包裝材印刷業
B.持續透過參加工會及政府行銷平台活動，擴大行銷範圍
C.努力維繫既有客戶口碑，增加續購或回購比率，並且經由客戶行銷
D.海外(大陸)地區發展策略
E.技術授權廠商合作開發市場
F.代理廠商行銷電子業
G.戰略合作夥伴開拓表面涂裝行業應用
H.技術移轉合資成立新公司發展新事業
I.杰志(上海)取得相關資質條件深耕長江三角市場
J.與系統工程廠商合作開拓新加坡、東南亞地區市場
K.與技術授權(合作)廠商(NICHIAS/吳羽環境)合作開拓日本及其他國家業務
(2) 長期業務發展計畫
持續進行研發和專利佈局，以創新、更有效率、節省成本的方向提供空氣污染防制及其能源資源回收設備與系統(Total Air Solution)之設計、規劃、製造與安裝的系統整合技術服務。
持續與國際知名且市占率高的大廠合作，例如日本NICHIAS及KEM(吳羽)公司，提升本公司國際知名度及有利於傑智品牌形象。未來繼續朝建立高品質、高效率和環保設備價格具競爭力方向的品牌經營努力。在台灣部分，長期配合參與政府舉辦之技術推廣，包括環保署、地方政府環保局、經濟部工業局與能源局、科學園區管理局等，推廣公司歷年所累積創新研發之新技術，行銷傑智自有品牌。


                                                                          

	主要業務項目：
空氣污染防制及其能資源回收設備與系統(Total Air Solution)之設計、規劃、製造與安裝的系統整合技術服務。                                      

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本公司具有VOCs系統設計及設備製造的專業團隊，上游廠商包括設備元件供應商(如沸石轉輪、燃燒爐頭、風機)及材料供應商(板材、風管、配管、控制元件)等，作為傑智VOCs系統整合設計及設備製造的合作夥伴。

本公司所設計製造的高效能VOCs處理系統設備是可以直接提供給終端客戶(電子業(半導體、光電業、被動元件)、石化業、膠帶業、PU皮製造業、包裝材印刷業、銅箔基板業、塗裝製程…等業者)或是透過工程系統廠商再提供給終端使用客戶。


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	VOCs廢氣處理系統
	[image: image3.png]



	沸石轉輪濃縮+焚化處理系統，
主要是由蜂巢狀沸石轉輪濃縮搭配熱焚化爐（Thermal Oxidizer：TO、 CTO、 RTO 、 RCO 、 RRTO）所組成之高效率VOCs廢氣處理系統
	402,549
	81.00%

	其他
	-
	其他項主要包含維護保養、廢氣有機溶劑回收設備、OVEN熱回收、氣態污染物淨化及除臭設備、零件等雜項
	94,397
	19.00%

	合     計
	496,946
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年截
至11月份止
(自結數)

(註4)

	營業收入
	227,156
	300,816
	487,511
	356,175
	496,946
	407,771

	營業毛利
	32,046
	67,594
	104,416
	83,489
	102,497
	81,171

	毛利率(%)
	14.11
	22.47
	21.42
	22.86
	20.63
	19.91

	營業外收入
	1,772
	5,043
	4,725
	740
	3,975
	10,822

	營業外支出
	(3,147)
	(5,198)
	(2,232)
	(7,672)
	(2,614)
	(1,225)

	稅前損益
	(16,523)
	28,881
	36,583
	16,214
	38,318
	17,569

	稅後損益
	(16,524)
	30,026
	31,728
	13,519
	31,945
	13,709

	每股盈餘（元）
	(1.65)
	3.00
	3.17
	1.02
	2.00
	0.82

	股利發放
	現金股利(仟元)
	-
	9,538
	26,000
	16,000
	24,000
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：102~106年度經會計師查核簽證之財務報表。
註1：102年度及103年度為個體財務報告及適用我國財務會計準則。

註2：104-106年度為合併財務報告。

註3：本公司自104年1月1日起適用國際財務報導準則。
註4: 係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
	103年
	104年
	105年
	106年

	流動資產
	228,479
	277,962
	410,306
	554,617
	596,005

	基金及長期投資
	6,798
	3,829
	1,470
	2,205
	1,810

	固定資產
	84,960
	81,407
	79,286
	74,867
	87,389

	無形資產
	89
	83
	4,676
	4,567
	3,108

	其他資產
	13,020
	14,045
	17,912
	23,977
	15,963

	資產總額
	333,346
	377,326
	513,650
	660,233
	704,275

	流動

負債
	分 配 前
	199,075
	198,491
	316,316
	409,006
	441,445

	
	分 配 後
	199,075
	208,029
	342,316
	425,006
	465,445

	長期負債
	42,659
	60,439
	55,877
	51,316
	46,754

	其他負債
	9,170
	6,658
	6,658
	1,158
	66

	負債

總額
	分 配 前
	250,904
	265,588
	378,851
	461,480
	488,265

	
	分 配 後
	250,904
	275,126
	404,851
	477,480
	512,265

	股本
	100,000
	100,000
	100,000
	160,000
	160,000

	資本公積
	770
	770
	770
	17,298
	17,251

	保留

盈餘
	分 配 前
	(18,389)
	11,637
	33,889
	21,408
	38,953

	
	分 配 後
	(18,389)
	2,099
	7,889
	5,408
	14,953

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	62
	(669)
	140
	47
	(194)

	股東權益總額
	分 配 前
	82,442
	111,738
	134,799
	198,753
	216,010

	
	分 配 後
	82,442
	102,200
	108,799
	182,753
	192,010


資料來源：102~106年度經會計師查核簽證之財務報表。
註1：102年度及103年度為個體財務報告及適用我國財務會計準則。

註2：104-106年度為合併財務報告。

註3：本公司自104年1月1日起適用國際財務報導準則。

                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	21.42%
	22.86%
	20.63%

	
	流動比率(%)
	129.71%
	135.6%
	135.01%

	
	應收帳款天數(天)
	78
	93
	80

	
	存貨週轉天數(天)
	195
	408
	311

	
	負債比率(%)
	73.76%
	69.9%
	69.33%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]
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