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以下資料由欣訊科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：欣訊科技股份有限公司(股票代號：5254)

	輔導推薦證券商
	兆豐證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	兆豐證券股份有限公司 林小姐 (02)3322-7941

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購欣訊科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	兆豐證券股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司

	認購日期
	108.1.3

	認購股數（股）
	442,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.45%
	0.6%

	認購價格
	每股新臺幣16元

	認購價格之訂定

依據及方式
	1、 認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式

股票價值評估的方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值。而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值。因此，本輔導推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之認購價格。
2、 與適用國際慣用之市場基礎法-本益比法之比較

欣訊科技股份有限公司(以下簡稱欣訊科技或該公司)主要從事各種電子連接器產品及其零組件之研發、製造、加工、裝配及買賣。該公司主要產品為工業用連接器及消費性連接器，其分別佔105、106年度營收比重為工業用連接器62.06%及66.05%；消費性連接器21.30%及18.18%。
由於目前上市櫃公司中並無與欣訊科技主要產品完全相同之同業，故擬採用與該公司產業關聯性及業務性質相近之上市櫃公司為對象。因此擬選取上櫃公司凡甲科技股份有限公司(簡稱：凡甲，股票代號：3526)、幃翔精密股份有限公司(簡稱：幃翔，股票代號：6185)及正淩精密工業股份有限公司(簡稱：正淩，股票代號：8147)做為採樣同業。

茲就該公司採樣同業、上市櫃電子零組件類股最近三個月(107年9月~107年11月)之本益比區間列示如下：

單位：倍
月份

採樣同業

107年

9月

107年

10月

107年

11月

凡甲(3526)
16.85
14.58
12.47
幃翔(6185)
14.24
12.72
13.38
正凌(8147)
21.21
20.95
20.17
電子零組件業(上櫃)
20.04
16.72
15.20
電子零組件業(上市)
15.06
12.63
10.80
資料來源：臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。

以本益比法評估，該公司採樣同業、上市櫃電子零組件類股最近三個月的本益比區間為10.80倍~21.21倍間，若以該公司107年上半年度經會計師核閱之合併財務報告稅後純益及106年下半年經會計師查核之合併財務報告稅後純益共計為23,128仟元，以該公司截至目前實收資本額180,436仟元計算，其每股稅後盈餘約為1.28元。考量主要經營團隊組成、經營實績、未來獲利發展與國內同業本益比區間等條件，另衡量興櫃流動性風險給予適當折數(8折)作為風險貼水，故合理興櫃承銷價格區間介於11.06元~21.72元間，若以議定之認購價格為16元設算，其本益比為12.5倍，介於經風險貼水折算後之採樣同業平均本益比8.64倍~16.97倍之間內。
3、 推薦證券商與發行人共同議定承銷價格合理性之評估意見。

本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法，計算欣訊科技之合理價格，並參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業市場狀況，另考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本輔導推薦證券商與欣訊科技共同議定之每股認購價格新台幣16元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
欣訊科技股份有限公司自民國81年成立以來，專精各類電子連接器之設計、製造，深受客戶的愛護支持，並不斷成長茁壯，積極投入新產品之研發及製造，同時針對客戶不同的需求，提供了「客製化」的服務，讓客戶能在短時間內，就能得到所需要的產品。欣訊科技在台北設有總公司，大陸地區設有東莞廠，目前已通過ISO9001、14001、QC 080000與IATF 16949等認證，未來規劃電子商務及相關的資訊系統運用，期望能為所有客戶，提供更專業更好更快速的服務。
◎歷史沿革
年　度

項　　　　　　　　目

81年

公司核准設立，原名欣綸股份有限公司，實收資本額新台幣5,000仟元

83年

取得ISO 9002 認證
84年
現金增資新台幣25,000仟元，股本變更為新台幣30,000仟元
86年
購置公司辦公室文普世紀天廈大樓20樓及車位，約243坪

公司更名為欣訊科技股份有限公司
88年
現金增資新台幣75,000仟元，股本變更為新台幣105,000仟元

與新加坡商Farnell公司簽訂商品經銷契約

現金增資新台幣75,000仟元，股本變更為新台幣180,000仟元

購置汐止區大都市建設廠辦大樓計589坪

盈餘轉增資新台幣9,000仟元，股本變更為新台幣189,000仟元
89年
現金增資新台幣41,000仟元，股本變更為新台幣230,000仟元

盈餘轉增資新台幣15,865仟元，股本變更為新台幣245,865仟元

廠辦合一；遷址至汐止廠；於東莞黃江成立欣訊電子廠
90年
盈餘轉增資新台幣4,240仟元，股本變更為新台幣250,105仟元
92年
SD Memory Card、Mini SDI/O 連接器正式量產
93年
取得ISO 14001 認證
94年
開發Sim Card + Micro SD 結合體、SD I/O 連接器
95年
開發SATA/SPRING連接器、MINI USB
96年

開發HDD/SATA、MINI SD等轉接卡
97年

開發eSATA+ USB 二合一連接器並取得專利

減資新台幣90,427仟元，股本變更為新台幣159,678仟元

98年

開發USB 3.0系列產品、NBM用SIM 卡連接器

99年

通過QC080000 認證與-ISO-9001/2008版認證

100年

獲准公開發行

101年

開發防水連接器及超薄型電源連接器

102年

開發穿戴式應用連接器、取得瑞士PD產品大中華區代理權、High power連接器、電動自行車連接器

103年

開發IGBT（Insulated-gate bipolar transistor）導線架、無人空拍機使用之High Power 連接器、客製化變形平板用Pogo pin連接器

104年

開發傳輸USB 3.0高頻訊號Pogo Pin及大電流Pogo Pin、Pogo產品成功導入HP供應鏈、大陸東莞黃江廠遷移至東莞寮步廠
105年

開發伺服器用SFF8639 U.2高頻連接器及CRPS大電流連接器

106年

開發沉板PCB式8639 U.2連接器並取得美國發明專利

通過ISO/TS 16949全球汽車產業品質管理系統認證

107年

通過ISO/IATS 16949全球汽車產業品質管理系統認證

盈餘轉增資新台幣20,758仟元，股本變更為新台幣180,436仟元

◎經營理念

本公司秉持「高品質、低價位、交期快、服務好」的經營理念，精益求精的精神，誠信經營。並以「品質為中心，顧客為導向」的服務理念，開發出客戶所需求的特色優良產品。
◎未來展望
在營運展望方面，面對同業削價競爭，繼筆記型電腦、平板電腦熱潮消退後，未來產品型態及市場變化等挑戰。為達成營運計劃及目標推動，盡全力深耕目標產業客戶，如工業自動化、汽車電子、新能源及醫療等，並穩固客源及開發新客戶。聚焦開發目標產業新產品使公司得持續成長。
在銷售展望方面，今年度仍將繼續深化鞏固工業自動化、網通電腦周邊、手持裝置與穿戴式裝置和國內外指標產業龍頭客戶群，重點將著重在全面拓展探針式連接器的適用性，而原NB產業市場，透過目前客戶群，發揮優勢繼續開發Pogo Pin CONN.、SATA CONN.和Battery & High Power CONN. High-Speed CONN.等產品，另外因應公司取得ISO/TS 16949汽車品質管理系統認證，並加強汽車連接器市場的開發。




	主要業務項目：

銷售產品範圍包含電腦及伺服器週邊設備、消費性電子、通訊、汽車、網路通訊、資訊家電、電源、工業設備及客製化等之各式高科技連接器，產品系列規格完整，可提供客戶多樣性之需求。 


	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 





主要產品類別及營業比重
單位：新台幣仟元；%
	年度
項目
	105年度
	106年度
	107年上半年

	
	銷售金額
	營業比重
	銷售金額
	營業比重
	銷售金額
	營業比重

	工業用連接器
	320,559
	56.62
	362,985
	65.07
	201,940
	74.51

	消費性連接器
	121,892
	21.53
	101,543
	18.20
	57,877
	21.36

	其他
	123,721
	21.85
	93,282
	16.73
	11,205
	4.13

	合計
	566,172
	100.00
	557,810
	100.00
	271,022
	100.00


	分類
	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能

	工業用連接器/消費性連接器
	高頻高速

(U.2/U.3)


	[image: image4.jpg]



	產品的頻寬與速度，由常見的622Mbits/s、1.25 Gbits/s、2.5 Gbits/s、3.2 Gbits/s、6.25 Gbits/s、20 Gbits/s、27 Gbits/s；由上的發展可以看出來越高的頻率與傳輸速度是不可逆的趨勢。

	工業用連接器/消費性連接器
	細間距
	[image: image5.jpg]28




	一般把小於2.0mm pitch 的連接器產品定義成細間距連接器，包含了1.4mm、1.27mm、1.2mm、1.0mm、0.8mm、0.635mm、0.5mm、0.4mm、0.3mm、0.2mm、100micron及50micron等產品，配合著產品短小輕薄的趨勢而因應產生；而在去年量較大的產品則以0.5mm、1.27mm、0.8mm、0.4mm、0.3mm及1.0mm之細間距連接器最普通。

	其他
	醫療
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	醫療器材電子化設備的需求，如核磁共振(MRI)、超音波(ultrasound)、氧氣偵(Oxygen monitor)、胰島素幫浦(insulin pumps)等都有成長的趨勢，這對國內廠商陌生的市場，值得同業們多關注。

	其他
	汽車電子
	[image: image7.png]



	其產品包含了智慧座椅連接器模組、電動窗控制器、電動後視鏡、行車控制系統、溫控系統、中控門鎖系統、車載資通訊娛樂系統、ADAS系統、車聯網、智能自動駕駛等汽車電子化產品的日增，持續推動汽車電子市場的成長。

	工業用連接器
	大電流連接器
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	領先的設計產品需求以30、50及60安培用的連接器為主流，在防水與耐候嚴苛條件的需求，對於擬進入的廠商而言是一技術的新挑戰，可用於太陽能及風力發電。

	工業用連接器/消費性連接器
	序列
	[image: image9.png]()




	標準的parallel-bus結構產品其功能已達極限，為了增加系統的頻寬而將結構轉換成serial-bus，相關產品包括了HSSDC、infini、Band、Fibre Channel、1394、USB、HDMI、DVI、HIPPI、VHDCI、SATA、SFP、XPF等。

	工業用連接器/消費性連接器
	伺服器
	[image: image10.jpg]



[image: image11.emf]
	伺服器市場在這些年的需求成長有目共睹，如雲端、大數據及物聯網等應用，加速了其成長速度，其中連接器包括高頻、高速傳輸、高電流、光通信。

	工業用連接器/消費性連接器
	4G 市場
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	LTE已經成為主導無線通訊的重要系統，提供了downlink peak rates of 1,000Mbits/s，及uplink rate of 50Mbits/s，在基地台與天線塔使用高頻的RF coaxial連接器。

	消費性連接器
	無人機
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	無人機在2015年已正式成為假期禮品的熱門選項，在2015無人機的銷售金額比前一年同期成長了445%，光是12月的銷售就成長了273%，根據FAA出具的報告，美國無人機銷售量將從2016年的2,500萬台，至2020年成長到7,000萬台，成長幅度為180%。續航力的要求下High power的連接器大量被應用。

	消費性連接器
	E-bike
	[image: image17.jpg]



	電助自行車銷售量約為電動自行車的1/8。中國市場絕大多數為電動自行車(佔市場85%)。電助自行車最大市場在歐洲、日本、美國，2017年產值達72.8億元，年增76.%。2018年1至6月產值為60.6億元，年增74%產值，預期今年可望破百億。以歐美為主要出口市場：我國電動自行車以出口為導向。



	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註2)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	107年截至
10月份止

(自結數)

(註3)

	營業收入
	511,657
	499,637
	582,319
	566,172
	557,810
	478,810

	營業毛利
	137,859
	150,341
	192,538
	181,086
	157,398
	128,759

	毛利率(%)
	26.94
	30.09
	33.06
	31.98
	28.22
	26.89

	營業外收入
	12,950
	16,141
	11,766
	11,456
	9,588
	24,153

	營業外支出
	(4,834)
	(2,754)
	(2,503)
	(2,061)
	(16,949)
	(11,789)

	稅前損益
	29,213
	43,044
	69,972
	56,297
	27,052
	29,985

	稅後損益
	21,252
	29,193
	55,575
	44,696
	20,094
	22,483

	每股盈餘（元）
	1.33
	1.83
	3.48
	2.8
	1.26
	1.25

	股利發放
	現金股利(元)
	1.00
	1.00
	2.00
	2.2
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－




(註1)係依我國財務會計準則編列之合併財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
(註2)係依國際財務報導準則編列之合併財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
(註3)係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	102年
(註1)
	103年
(註2)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)

	流動資產
	264,545
	279,280
	330,006
	347,835
	333,180

	基金及長期投資
	1,455
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	84,137
	84,852
	84,538
	83,732
	103,460

	無形資產
	－   
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	134,904
	140,677
	143,512
	139,558
	141,970

	資產總額
	485,041 
	504,809
	558,056
	571,125
	578,610

	流動

負債
	分配前
	265,575
	246,233
	266,021
	283,589
	301,946

	
	分配後
	281,542
	262,201
	297,957
	318,718
	317,914

	非流動負債
	2,645
	45,936
	38,792
	28,504
	33,783

	其他負債
	18,057
	－
	－
	－
	－

	負債

總額
	分配前
	286,277
	292,169
	304,813
	312,093
	335,729

	
	分配後
	302,244
	308,137
	336,749
	347,222
	351,697

	股本
	159,677
	159,677
	159,677
	159,677
	159,677

	資本公積
	8,233
	8,233
	8,233
	8,233
	8,233

	保留

盈餘
	分配前
	27,776
	39,311
	75,654
	88,681
	73,383

	
	分配後
	11,809
	23,343
	43,718
	53,552
	36,657

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	3,078
	5,419
	9,679
	2,441
	1,588

	股東權益總額
	分配前
	198,764
	212,640
	253,243
	259,032
	242,881

	
	分配後
	182,797
	196,672
	221,307
	223,903
	226,913


(註1)係依我國財務會計準則編列之合併財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
(註2)係依國際財務報導準則編列之合併財務報告，其財務資料業經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	33.06
	31.98
	28.22

	
	流動比率(%)
	124.05
	122.65
	110.34

	
	應收帳款天數(天)
	128
	141
	131

	
	存貨週轉天數(天)
	81
	88
	85

	
	負債比率(%)
	54.62
	54.65
	58.02




投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image20.png]



公司概況資料表





 

















上游





中游





下游





金屬材料製材(銅材廠、沖壓廠)


加工電鍍廠


塑膠成型　（塑膠原料廠、塑膠射出成型加工廠）


其他材料包裝廠（Reel、Tube、Tray、Bag等..）





連接器組裝測試 (CEN)


SMT、PC板加工





電腦週邊


資訊家電


工業電腦設備


網路週邊


醫療設備


汽車工業


消費性電子商品


軍用航空


客製商單
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