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以下資料由博晟生醫股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：博晟生醫股份有限公司 (股票代號：6733 )

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、德信綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	徐聖琪02-2718-1234#6760

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購博晟生醫公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元大證券股份有限公司
	德信綜合證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司

	認購日期
	108/06/12

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.59%
	0.12%
	0.12%

	認購價格（元）
	40

	認購價格之訂定
依據及方式
	一、認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場法、成本法及收益法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
二、承銷價格訂定與適用國際慣用之市場法、成本法及收益法之比較
目前股票價值評估方法眾多，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，市場法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整，而常用的市場法有本益比法及股價淨值比法；成本法係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另收益基礎法之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素，且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。該公司目前仍屬虧損階段，故無法以本益比法評估其公司價值，綜上所述，本輔導推薦證券商認購博晟生醫股份價格擬採用股價淨值比法進行評估。
三、發行人與已上市櫃同業之股價淨值比之比較情形。
博晟生醫專注於開發具國際競爭性、符合國際水準、具有臨床需求的複合性醫材，並致力成為全方位的醫療照護專家。目前產品開發方向係以骨骼與關節為主軸，並涵蓋多種部位、手術類別，現階段以高階骨填補材料及膝關節軟骨修復相關高風險等級醫療器材為主要研發領域，專注開發高階及高品質骨骼及軟骨修復骨材，目前主要產品BiG-001(長骨生物性骨材)與BiG-006(腰椎椎體間融合生物性骨材)預計於美國及台灣申請I/II期臨床試驗，而BiG-009 (一次性自體軟骨修復)已完成台灣樞紐臨床試驗，該公司除積極佈局台灣及大陸市場外，產品開發至特定階段後將對外授權。
由於目前國內上(市)櫃、興櫃同業中並無與該公司產品完全相同者，依據產業價值鏈資訊平台所載醫療器材類別中之定義，醫療器材係以儀器、裝置、器械、材料、植入物、體外檢驗試劑或其他物件，達成疾病的診斷、預防、監護、減緩、治療等功能之器材及耗材，故選取同屬醫療器材分類項下之上櫃同業公司，其中精華光學(上櫃公司，股票代號：1565)主要從事醫療矯正用隱形眼鏡(軟片硬片)光學鏡片及其附屬用品之製造；鐿鈦科技(上櫃公司，股票代號：4163)主要從事醫療用開腹式及內視鏡腹腔手術器械零件之製造；雙美生技(上櫃公司，股票代號：4728)主要從事生醫材料級膠原蛋白，主要用於牙科骨填料、膠原蛋白骨填料等人工骨材醫療耗材之研發及產銷；益安生醫(上櫃公司，股票代號：6499)主要從事腹腔鏡影像、心導管止血裝置、骨科創傷手術微創醫材之研發製造，經參酌財團法人證券櫃檯買賣中心公告之股價淨值比資訊評估說明如下：
單位：倍

同業\月份\股價淨值比

108年3月

108年4月

108年5月

平均
採樣同業

精華光學

(1565)
5.21
5.00
4.40
4.87

鐿鈦科技(4163)
2.66
2.65
2.90
2.74
雙美生技(4728)

5.21
5.29
5.64
5.38
益安生醫(6499)
2.91
2.86
2.25
2.67
上市
生技醫療類
2.10
2.06
註
2.08
上櫃
生技醫療類
3.30
3.18
註
3.24
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
註：上市及上櫃108年5月生技醫療類股價淨值比資訊尚未公布

由上表比較可知，博晟生醫之採樣同業、上市櫃公司之生技醫療類股於最近三個月108年3月至108年5月之平均股價淨值比約2.08~5.38倍之間。該公司107年度財務報表所列示之每股淨值為9.03元，如以議定認購價格40元設算，股價淨值比為4.43倍，介於同業平均水準及上市櫃生技醫療類股之股價淨值比間，同時考量興櫃市場之流通性，故與博晟生醫議定之認購價尚屬合理。
四、推薦證券商就其與發行人所共同議定承銷價格合理性之評估意見。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為40元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

博晟生醫股份有限公司(以下簡稱博晟生醫)，成立於民國105年7月7日，目前實收資本額為新台幣820,000仟元，主要從事高階及高品質骨骼及軟骨修復骨材產品研發、製造及銷售。博晟生醫產品開發方向係以骨骼與關節為主軸，並涵蓋多種部位、手術類別，現階段以高階骨填補材料及膝關節軟骨修復相關高風險等級醫療器材為主要研發領域，專注開發高階及高品質骨骼及軟骨修復骨材，所開發之產品以全方位骨骼及軟骨健康照護為目標。
二、歷史沿革

時程

重要紀事
民國105年7月

設立登記，實收資本額為新台幣250,000千元。

民國105年7月

自日本Osteopharma Inc.授權骨生長因子(Osteo-Inductive Factor，OIF)，並投資Osteopharma Inc.16%特別股。

民國106年5月

辦理現金增資計新台幣250,000千元，增發新股25,000,000股，增資後實收資本額為新台幣500,000千元。

民國106年8月

取得美國骨科醫材廠Exactech Inc.台灣子公司美精技股份有限公司81%股權。

民國106年10月

依據經濟部「生技新藥產業發展條例」，通過生技新藥公司與「BiG-001 (長骨生物性骨材)」及「BiG-006 (腰椎生物性骨材)」之資格審定。

民國106年12月

以換股方式與子公司美精技股份有限公司合併，合併基準日為106年12月31日。

民國107年3月

合併子公司美精技股份有限公司，增發新股5,571,070股，實收資本額為新台幣557,107千元。

民國107年4月

完成BiG009臨床試驗人數收案。

民國107年6月

BiG001衛生福利部食品藥物署原則上同意臨床試驗規劃。

民國107年10月

辦理現金增資計新台幣428,679千元，增發新股14,289,300股，增資後實收資本額為新台幣700,000千元。

民國108年2月

辦理員工認股增發新股計新台幣120,000千元，增發新股12,000,000股，增資後實收資本額為新台幣820,000千元。

民國108年4月
向證券櫃檯買賣中心申報首次辦理股票公開發行，於108年4月3日生效。
三、經營理念

博晟生醫秉持著增進人類醫療品質的信念，專注於開發具國際競爭性、符合國際水準、具有臨床需求的新藥物，並致力成為全方位的醫療照護專家。
四、未來展望

博晟生醫以推動台灣生物製藥產業與醫療器材產業之整合與建立生產之生技產業鏈為使命，透過策略聯盟共同開發具高附加價值及高法規障礙的複合性藥物，期望台灣各個生技相關產業的利基加以整合並帶領至全新領域及全新市場，將台灣醫療產業的產業鏈之附加價質提升，以帶動台灣生技產升級。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事複合性醫材之研發及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
(註)
	佔總營收

比重(%)

	BiG001

(長骨生物性骨材)
	[image: image3.png]



	為蛋白質生物製劑(Osteoinductive Factor, OIF)與醫療器材(beta-Tricalcium Phospate, β-TCP)組合而成的複合性生物性移植骨材，適應症為開放性脛骨骨折。
	-
	-

	BiG006

(腰椎椎體間融合生物性骨材)
	[image: image4.png]



	為蛋白質生物製劑(Osteoinductive Factor, OIF)與醫療器材(beta-Tricalcium Phospate, β-TCP)組合而成的複合性生物性移植骨材，適應症為腰椎椎體間融合。
	-
	-

	BiG009

(一次性自體軟骨修復)
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	此技術是以自體軟骨經簡單處理加上特製載體修復軟骨缺損，使玻璃狀軟骨再生，主要用於關節軟骨損傷治療用。
	-
	-

	合     計
	-
	-


                                                                          

註：該公司主要產品BiG001及BiG006目前仍處於申請臨床試驗階段，BiG009則完成樞紐臨床試驗，因皆尚處於研究發展階段，並未授權或上市銷售，故尚無產生營收。
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣千元                      

	年度
項目
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註2)
	106年
	107年
	 108年截
至 4 月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	-
	-
	-
	-
	-
	386

	營業毛利
	-
	-
	-
	-
	-
	191

	毛利率(%)
	-
	-
	-
	-
	-
	49.48

	營業外收入
	-
	-
	60
	6,097
	1,218
	1,450

	營業外支出
	-
	-
	52
	-
	2,477
	-

	稅前損益
	-
	-
	(67,866)
	(138,345)
	(167,456)
	(43,077)

	稅後損益
	-
	-
	(67,866)
	(138,345)
	(167,456)
	(43,077)

	每股盈餘（元）
	-
	-
	(2.71)
	(2.98)
	(2.76)
	(0.53)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：博晟生醫係105年7月7日成立，故無以前年度資訊。

註2 :105~107年度之財務資料係依據國際會計準則編製之個別財務報告填列，並經會計師查核簽證，其中105年度財務報告非全年度，為105年7月7日至105年12月31日。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年(註1)
	104年(註1)
	105年(註2)
	106年
	107年

	流動資產
	-
	-
	109,100
	232,753
	458,228

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	-
	-
	-
	14,010
	13,373

	無形資產
	-
	-
	30,000
	114,686
	101,057

	其他資產
	-
	-
	75,888
	76,015
	76,511

	資產總額
	-
	-
	214,988
	437,464
	649,169

	流動
負債
	分 配 前
	-
	-
	32,854
	79,928
	14,504

	
	分 配 後
	-
	-
	32,854
	79,928
	14,504

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	2,500

	負債
總額
	分 配 前
	-
	-
	32,854
	79,928
	17,004

	
	分 配 後
	-
	-
	32,854
	79,928
	17,004

	股本
	-
	-
	250,000
	557,107
	700,000

	資本公積
	-
	-
	-
	1,913
	301,105

	保留
盈餘
	分 配 前
	-
	-
	(67,866)
	(201,484)
	(368,940)

	
	分 配 後
	-
	-
	(67,866)
	(201,484)
	(368,940)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	-
	-
	182,134
	357,536
	632,165

	
	分 配 後
	-
	-
	182,134
	357,536
	632,165


註1：博晟生醫係105年7月7日成立，故無以前年度資訊。

註2 :105~107年度之財務資料係依據國際會計準則編製之個別財務報告填列，並經會計師查核簽證。                                                                        

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	-
	-

	
	流動比率(%)
	332.08
	291.20
	3,159.32

	
	應收帳款天數(天)
	-
	-
	-

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	15.28
	18.27
	2.62


                                                                         

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image9.png]



公司概況資料表
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