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以下資料由亞洲藏壽司股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：亞洲藏壽司股份有限公司 (股票代號：2754)

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司 王先生/(02)2718-1234#6637

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購亞洲藏壽司股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券

股份有限公司
	中國信託綜合證券

股份有限公司

	認購日期
	108年4月18日

	認購股數（股）
	1,072,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.83%
	0.26%

	認購價格
	32元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購亞洲藏壽司股份有限公司(以下簡稱亞洲藏壽司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業與被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整。
2.成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本推薦證券商主要採用市場法作為評估基準。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法及股價淨值比法，作為亞洲藏壽司提出股份由推薦證券商認購之參考價格訂定依據。亞洲藏壽司主要從事連鎖迴轉壽司餐飲服務，提供日式壽司及其副餐甜點等餐食，經彙總上市櫃公司中之同業安心(1259)、美食-KY(2723)、瓦城泰統(2729)及上市/上櫃觀光事業類股最近三個月之平均本益比及平均股價淨值比如下：
1.平均本益比
單位：倍

月份

公司

108年1月

108年2月

108年3月

最近三個月平均

安心(1259)

14.96
15.68
15.87
15.50
美食-KY(2723)

19.18
21.35
19.71
20.08
瓦城泰統(2729)

14.90
15.74
16.79
15.81
觀光事業類-上櫃

247.15
278.88
NA
263.02
觀光事業類-上市

24.76
25.52
24.56
24.95
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司。
同業及上市櫃觀光事業類股近三個月本益比約落在14.90~278.88倍之間，排除極端值約在14.90~25.52倍之間，以亞洲藏壽司公司最近四季(107年1月~107年12月)經會計師查核簽證或核閱之財務報告稅後淨利為107,176千元，依108年4月增資後加權平均流通在外股份總數37,873千股計算之每股稅後盈餘2.83元為計算基礎，計算後得價格為42.17元~72.22元，經綜合考量興櫃市場流動性不足及公司未來發展性、產業市場環境及前景變化等風險，按市場慣例七折作為參考價格，計算後得參考價格為29.52元~50.55元。
2.平均股價淨值比

單位：倍

月份

公司

108年1月

108年2月

108年3月

最近三個月平均

安心(1259)

1.21
1.27
1.27
1.25
美食-KY(2723)

3.71
4.13
3.70
3.85
瓦城泰統(2729)

2.79
2.94
3.10
2.94
觀光事業類-上櫃

1.99
2.05
1.74
1.93
觀光事業類-上市

1.99
2.04
2.12
2.05
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司
同業及上市櫃觀光事業類股最近三個月平均股價淨值比約1.21~4.13倍，以亞洲藏壽司107年度經會計師查核之財務報告業主權益為444,427千元，股份總數31,500千股計算每股淨值14.11元為基礎計算，價格區間約為17.07元~58.27元。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法及股價淨值比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股32元。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
亞洲藏壽司股份有限公司，原名為台灣國際藏壽司股份有限公司，自108年6月3日股東會通過更名為亞洲藏壽司股份有限公司(以下簡稱亞洲藏壽司)成立於民國103年1月21日，是以「くら寿司」為品牌經營連鎖迴轉壽司之公司，提供給顧客平價且品質優良的壽司以及舒適愉快的用餐環境。該公司董事長兼總經理為西川健太郎先生，截至民國108年4月底止，實收資本額為378,730千元。
二、歷史沿革
民國103年01月

公司設立登記完成，實收資本額80,000千元，定名為台灣國際藏壽司股份有限公司。

民國103年12月

第一號店「松江南京店」正式開幕營運。
民國104年08月

跨足中台灣，台中第一號店「台中廣三SOGO店」正式開幕營運。
民國105年01月

辦理現金增資235,000千元，增資後實收資本額315,000千元。
桃園地區第一號店「中壢站前店」亦正式開幕營運。
民國105年04月

與三井奧特萊斯購物城合作的第一號店「林口三井OUTLET店」正式開幕營運。
民國105年09月

跨足南台灣，高雄第一號店「高雄漢神巨蛋店」正式開幕營運。
達成全台「北、中、南」皆有店舖營運之階段。
民國105年10月

與經濟部簽訂投資意向書（LOI），承諾擴大在台投資，創造就業機會。
民國106年01月

引進日本土藏造型，租地自建台灣第一間土藏造型街邊店「台中福科路店」正式開幕營運，為台灣首創。
民國106年05月

緊接著在台中地區推出第二間土藏造型街邊店「台中中清路店」。
民國106年06月

席位數最多的全球旗艦店「台北館前店」正式開幕營運。
民國106年08月

「桃園春日路店」開幕。
民國106年11月

「中壢大江店」開幕後，全台總店舖數達到10間。
民國106年12月

全年營收突破新台幣8億元。
民國107年02月
新竹地區第一號店「新竹經國路店」正式開幕營運。
民國107年04月
北台灣第一間土藏造型街邊店「三重集賢路店」正式開幕營運。
民國107年04月
成立食安實驗室。
民國107年06月
「新竹巨城店」開幕。
民國107年07月
「台中文心秀泰店」開幕。
民國107年08月

與細田守導演的動畫電影新作「未來的未來」合作，首次推出 5 款台灣地區限定扭蛋。
民國107年11月
「淡水站前店」開幕。
民國107年12月

與三井奧特萊斯購物城合作的第二號店「台中港三井OUTLET店」正式開幕營運。
民國107年12月

發行員工認股權2,400單位。
民國108年03月

經證券櫃檯買賣中心核准成為公開發行公司。
民國108年04月

辦理現金增資63,730千元，增資後實收資本額為378,730千元。
民國108年04月

全台第四、新北第二間，土藏造型街邊店「土城金城路店」開幕營運。
民國108年05月

高雄地區第二號店「高雄夢時代店」開幕營運。
民國108年06月
股東臨時會決議通過公司名稱修改為「亞洲藏壽司股份有限公司」，並業經台北市政府核准在案。
三、經營理念
(一)對「美味」的堅持
亞洲藏壽司自創業初期以來，即秉持提供給消費者安全、健康、無負擔的美食享受為原則，堅持以「食物的原貌」、「不使用合成食材」、「每盤均一價」的平價定位來提供給消費者。
(二)對「安心」的堅持

為提供給消費者安心的用餐環境，亞洲藏壽司傳承日本母公司花費多年時間研發而成的「鮮度君」獨家專利保鮮蓋，能有效杜絕空氣中的飛沫，並透過IC晶片控管，更能確切掌握每盤壽司的鮮度，只要超過時間系統即自動通知，確保消費者食的安心。
(三)對「舒適、有趣的用餐環境」的堅持

亞洲藏壽司長年來始終站在消費者立場，傳承日本母公司所研發之多項專利，陸續導入領先於業界的各項嶄新服務，如「BIKKURA-PON」，連結盤子自動回收系統，不只隨時保持舒適的用餐環境、節省人力計算的時間，更透過每5盤即有1次遊戲機會的遊戲與獨家扭蛋，帶給消費者革命性的用餐新體驗。
四、未來展望
(一)深耕台灣市場，擴張品牌能見度
目前亞洲藏壽司在台灣北部、中部及南部共有18家分店，未來預計在台灣持續展店，進行開店投資、擴大事業規模，及提高品牌能見度。
(二)提升品質，善用網路行銷
繼續提高產品品質及服務標準，確保既存店穩定發展，並活用網路社群軟體機能(例如facebook)，擴展目標族群，提升市場占有率。
(三)吸引及培育優秀人才
定期進行徵才活動，並於各大專院校舉辦企業說明會及聯合說明會，與學校合作，引進實習生。對於在職人員則舉辦各職位的訓練及定期研修，幹部人員除定期研修外，為強化目標管理制度，還有讀書會、合宿研修等強化目標管理制度的進修活動，強化人才教育制度及體制。
(四)加強內部管理制度
持續落實與強化內部控制及內部稽核的管理制度，以達成良好公司治理，創造公司價值最大化。


                                                                          

	主要業務項目：

主要經營日式迴轉壽司連鎖餐飲品牌，提供日式壽司、麵食、甜點及飲料予消費者，目前所販售之主要商品如下：
產品別
內容
主餐
各式迴轉壽司。
副餐
天婦羅、毛豆、茶碗蒸、沙拉、味噌湯、拉麵、烏龍麵、霜淇淋、蛋糕、甜甜圈、果汁、啤酒等。


	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游
中游
下游
包含水產品、農產品等食材原料的生產加工
物流、保管及各店鋪的配送
店鋪的最終加工、提供給消費者、廢棄管理


	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	壽司類
	各式迴轉壽司
	提供壽司及副餐餐食、優質用餐環境及服務，供消費大眾於店內享用。
	1,171,834
	81.61

	副餐
	天婦羅、毛豆、茶碗蒸、沙拉、味噌湯、拉麵、烏龍麵、霜淇淋、蛋糕、甜甜圈、果汁、啤酒等
	
	264,080
	18.39

	合     計
	1,435,914
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣千元千元                      

	年度
項目
	103年(註1)
	104年(註2)
	105年(註3、4)
	106年(註4)
	107年
	 108年截
至4月份止
(自結數)
(註6)

	營業收入
	76,432
	306,162
	393,348
	844,053
	1,435,914
	596,144

	營業毛利
	45,878
	182,324
	231,120
	519,487
	890,494
	367,353

	毛利率(%)
	60.02
	59.55
	58.76
	61.55
	62.02
	61.62

	營業外收入
	156
	127
	1,394
	2,890
	1,194
	350

	營業外支出
	(564)
	(3,553)
	(11)
	(514)
	(4,933)
	(2,864)

	稅前損益
	(26,428)
	(5,716)
	(7,228)
	70,367
	134,762
	58,794

	稅後損益
	(21,942)
	(4,748)
	(5,940)
	58,404
	107,176
	42,406

	每股盈餘（元）(註5)
	(2,742.74)
	(150.73)
	(188.57)
	1,854.10
	3.40
	1.12

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	0.34

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：103年度經會計師查核簽證之財務報告係依據ROC GAAP編製之非曆年制財務報告，會計期間自103年9月1日至104年8月31日。
註2：104年度經會計師查核簽證之財務報告係依據ROC GAAP編製之非曆年制財務報告，會計期間自104年9月1日至105年8月31日。

註3：105年度之前為非曆年制，106年度變更為曆年制且經會計師查核簽證並附列105年1月1日至105年12月31日之擬制性綜合損益數字。

註4：自106年度變更為曆年制及首次適用國際財務報導準則。
註5：本公司105及106年度每股面額為10,000元，107年度為10元。

註6：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
     單位：新台幣千元
                    單位：新台幣千元

	年度
項目
	103年(註1)
	104年(註2)
	105年(註3、4)
	106年(註4)
	107年

	流動資產
	88,374
	188,099
	143,822
	153,158
	188,859

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	69,302
	151,290
	149,018
	343,114
	508,894

	無形資產
	266
	331
	363
	503
	857

	其他資產
	8,989
	12,925
	 78,943
	38,188
	46,474

	資產總額
	166,931
	352,645
	372,146
	534,963
	745,084

	流動
負債
	分 配 前
	105,630
	40,482
	 56,204
	141,751
	210,830

	
	分 配 後
	105,630
	40,482
	 56,204
	141,751
	221,548

	長期負債
	11,146
	31,756
	37,095
	55,961
	89,827

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	116,776
	72,238
	93,299
	197,712
	300,657

	
	分 配 後
	116,776
	72,238
	93,299
	197,712
	311,375

	股本
	80,000
	315,000
	315,000
	315,000
	315,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	(29,845)
	(34,593)
	(36,153)
	22,251
	129,427

	
	分 配 後
	(29,845)
	(34,593)
	(36,153)
	22,251
	118,709

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	50,155
	280,407
	278,847
	337,251
	444,427

	
	分 配 後
	50,155
	280,407
	278,847
	337,251
	433,709


註1：103年度經會計師查核簽證之財務報告係依據ROC GAAP編製之非曆年制財務報告，會計期間自103年9月1日至104年8月31日。

註2：104年度經會計師查核簽證之財務報告係依據ROC GAAP編製之非曆年制財務報告，會計期間自104年9月1日至105年8月31日。
註3：105年度之前為非曆年制，106年度變更為曆年制且經會計師查核簽證並附列105年12月31日之數字。

註4：自106年度變更為曆年制及首次適用國際財務報導準則。
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	58.76
	61.55
	62.02

	
	流動比率(%)
	255.89
	108.05
	89.58　

	
	應收帳款天數(天)
	13.05
	10.86
	10.71　

	
	存貨週轉天數(天)
	4.13
	4.53
	4.56　

	
	負債比率(%)
	25.07
	36.96
	40.35　
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