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以下資料由傑生工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：傑生工業股份有限公司 (股票代號：4570 )

	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司 吳小姐07-9681375#667

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購傑生工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	日盛證券股份有限公司

	認購日期
	108.08.01

	認購股數（股）
	1,000,000
	500,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.6667%
	0.8333%

	認購價格
	35元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購傑生工業股份有限公司(以下簡稱傑生公司)僅就本益比法進行評估。
傑生公司主要從事汽車懸吊系統及轉向系統零組件研發、製造及銷售，參酌目前國內上市櫃公司中，並無與該公司從事生產完全相同產品之同業，考量所經營業務(同屬汽車零件製造)、產製過程等條件後，選取從事電機機械業之採樣同業，時碩(上市公司，4566)生產引擎傳動、汽車安全系統、和大(上市公司，1536)生產汽機車齒輪、倉佑(上市公司，1568)生產汽車自動變速箱零組件，採樣同業及上市/上櫃電機機械業類股最近三個月之平均本益比如下：
單位：倍
月份
公司名稱
108年  4月
108年   5月
108年  6月
最近三個月平均
時碩(4566)

13.69
13.42
12.85
13.32
和大(1536)

23.20
20.40
22.51
22.04
倉佑(1568)

21.09
41.15
41.35
34.53
電機機械業-上市
28.00
21.96
22.26
24.07
電機機械業-上櫃
16.00
15.48
15.45
15.64
資料來源：臺灣證券交易所股份有限公司及財團法人證券櫃檯買賣中心
同業及上市櫃電機機械業類股最近三個月平均本益比約落在13.32~34.53倍之間，若以傑生公司107年度經會計師查核簽證財務報告之基本每股盈餘1.83元為計算基礎，考量興櫃市場流動性不足，按市場慣例七折計算，計算後得參考價格為17.06元~44.23元。經考量傑生公司市場競爭利基及產業發展前景等因素後，本興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股35元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
傑生工業股份有限公司設立於民國92年3月17日，董事長暨總經理為莊耀銘先生，目前主要從事汽車懸吊系統及轉向系統零組件研發、製造及銷售。截至民國108年6月底止，實收資本額為新台幣600,000仟元。

傑生公司為汽車懸吊系統及轉向系統零組件專業製造廠商，可提供多數車款汽車懸吊系統及轉向系統零組件，已開發超過6,000項不同規格產品，主要競爭優勢在於(1)具全製程生產能力之製造廠(2)產品品項覆蓋率高(3)少量多樣的交貨模式，滿足客戶一次購足(4)新車推出前期即投入研發零組件。

二、公司沿革
年度

重    要    記    事

92年
1.傑生工業設立，資本額新台幣5,000千元

2.成立南投鍛造廠

93年

開始垂直整合作業

94年

1.屏東新廠落成，並擴大CNC部門

2.成立高週波、皮膜及電著部門

96年

1.成為福特認可之合格廠商

2.成立橡膠射出、STD冷鍛作業及模具製造部門

3.與波蘭某原廠一階供應商合作正式進入OEM供應鏈

97年

1. 1月現金增資新台幣25,000千元，實收資本額為新台幣30,000千元

2.取得ISO/TS 16949及ISO 14001認證

98年

1.成立熱處理部門

2. 11月現金增資新台幣20,000千元，實收資本額為新台幣50,000千元

99年

產品自製率達到90%

100年

1.擴大CNC部門

2. 8月現金增資新台幣30,000千元，實收資本額為新台幣80,000千元

3. 12月現金增資新台幣30,000千元，實收資本額為新台幣110,000千元

101年

成立橡膠原料生產部門

102年

1.福特、GM等大廠高階主管陸續到廠訪談

2. 12月現金增資新台幣100,000千元，實收資本額為新台幣210,000千元

104年

1. 9月盈餘轉增資新台幣52,500千元，實收資本額為新台幣262,500千元

2.獲頒SGS品質永續獎

105年

1. 1月現金增資新台幣30,000千元，實收資本額為新台幣292,500千元

2. 4月透過投資Tycoon Zone Holding Limited(傑域控股)間接取得Elite Wheel Trading Limited(傑輪貿易)100%股權

3. 11月盈餘轉增資為新台幣58,500千元及資本公積轉增資87,750千元，實收資本額為新台幣438,750千元

4. 12月現金增資新台幣82,000千元，實收資本額為新台幣520,750千元

106年

1. 2月成立FAST INT L INVESTMENT LIMITED, S.A. DE C.V.(墨西哥子公司)

2. 3月透過投資Starry Planet Limited(星球公司)間接取得車城汽車配件(褔建)有限公司100%股權

3. 7月盈餘轉增資新台幣79,250千元，實收資本額為新台幣600,000千元

107年

補辦股票公開發行

三、經營理念
傑生公司成立即致力成為全球汽車零件生產供應鏈中的重要供應者為宗旨，秉持著唯有絕佳品質才有不斷客源、持續創新才有領先優勢、誠實經營才有信用品牌之信念，因此公司以「品質第一、不斷創新、永續經營」為經營理念。
四、未來展望
　　(1)短期發展計劃
　　　(加強現有客戶服務與業務，扮演長期之策略夥伴角色。

　　　(選定並積極開發具規模需求之客戶，以避免銷貨集中之風險。

　　　(持續開發新材質。
　　(2)長期發展計劃

      (產品品項往多樣化、提高覆蓋率發展，並以提高品牌能見度及擴展新市場之經營方

        向前進。
　　　(持續精進管理制度，落實公司經營理念，塑造卓越之企業文化，實現企業永續經營
　　　　的遠景。

　　　(藉由資本市場多樣化之籌資管道，以強化財務結構及公司體質，厚植長期發展實力，
　　　　並配合公司營運規模成長，充實經營團隊與提昇公司知名度及形象。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事汽車懸吊系統及轉向系統零組件產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	107年度營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	汽車懸吊系統組件
	[image: image3.emf]
傑生產品：前避震器、轉向節、後避震器
	連接車身及車架與前後軸，並能吸收來自於路面的衝擊以保護車架及底盤
	903,047
	63.02

	汽車轉向系統組件
	[image: image4.emf]
傑生產品：方向機柱、橫拉桿、球接頭
	改變或恢復汽車行駛方向
	499,935
	34.89

	其他
	-
	其他零組件及出售包材
	29,862
	2.09

	合     計
	1,432,844
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	103年

(個別)
	104年

(合併)
	105年
(合併)
	106年
(合併)
	107年
(合併)
	 108年截

至6月份止
(合併自結數)

	營業收入
	1,313,048
	1,172,386
	1,463,521
	1,319,278
	1,432,844
	837,161

	營業毛利
	457,719
	395,634
	563,248
	431,889
	370,036
	252,610

	營業損益
	281,622
	224,019
	313,736
	205,018
	96,799
	100,895

	營業外收入及支出
	46,357
	52,608
	48,695
	(2,093)
	56,599
	30,655

	稅前淨利
	327,979
	276,627
	362,431
	202,925
	153,398
	131,550

	稅後損益
	276,297
	223,821
	283,519
	144,793
	109,691
	85,135

	每股盈餘
	13.16
	8.53
	5.19
	2.22
	1.83
	1.42

	股利
發放
	現金股利(元)
	－
	－
	0.48
	0.5
	1.00
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	3
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	2.5
	2
	1.52
	－
	－
	－


註1：該公司104年度首次採用國際財務報導準則編製報表，並附列103年度採國際財務報導準則編製之比較財務數字；該公司自105年度開始編製合併財務報告，並附列104年度之合併比較財務數字。
註2：該公司截至108年7月25日送件前，尚未經董事會通過108年第二季季報，其108年截至6月份止之財務資料係該公司自結數，未經會計師核閱，因此可能與會計師核閱結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表-(合併)

    單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年
(個別)
	104年
(合併)
	105年
(合併)
	106年
(合併)
	107年
(合併)

	流動資產
	879,369
	1,572,032
	1,908,266
	1,617,138
	2,127,932

	不動產、廠房及設備
	257,451
	507,092
	569,872
	559,210
	557,087

	無形資產
	1,350
	1,446
	1,282
	686
	36,201

	其他資產
	19,692
	62,354
	78,899
	63,670
	61,792

	資產總額
	1,157,862
	2,142,924
	2,558,319
	2,240,704
	2,783,012

	流動負債
	分配前
	274,128
	551,511
	687,553
	578,052
	1,036,952

	
	分配後
	274,128
	551,511
	712,453
	608,052
	1,096,952

	非流動負債
	2,329
	3,520
	5,575
	15,297
	29,111

	負債總額
	分配前
	276,457
	555,031
	693,128
	593,349
	1,066,063

	
	分配後
	276,457
	555,031
	718,028
	623,349
	1,126,063

	歸屬於母公司業主之權益
	881,405
	1,130,677
	1,535,937
	1,647,355
	1,716,949

	股  本
	210,000
	287,951
	520,750
	600,000
	600,000

	資本公積
	－
	－
	2,250
	－
	－

	保留

盈餘
	分配前
	671,405
	842,726
	1,012,937
	1,033,849
	1,113,540

	
	分配後
	671,405
	842,726
	988,037
	1,003,849
	1,053,540

	其他權益
	－
	－
	－
	13,506
	3,409

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	共同控制下前手權益
	－
	457,216
	329,254
	－
	－

	權益

總    額
	分配前
	881,405
	1,587,893
	1,865,191
	1,647,355
	1,716,949

	
	分配後
	881,405
	1,587,893
	1,840,291
	1,617,355
	1,656,949


註1：該公司104年度首次採用國際財務報導準則編製報表，並附列103年度採國際財務報導準則編製之比較財務數字；該公司自105年度開始編製合併財務報告，並附列104年度之合併比較財務數字。
                                    

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	38.49
	32.74
	25.83

	
	流動比率(%)
	277.54
	279.76
	205.21

	
	應收帳款天數(天)
	62
	81
	99

	
	存貨週轉天數(天)
	204
	242
	228

	
	負債比率(%)
	27.09
	26.48
	38.31


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!

[image: image8.png]



公司概況資料表
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