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以下資料由碩辣椒股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：碩辣椒股份有限公司 (股票代號：6736)

	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券股份有限公司  洪小姐/(02)8789-8888 #5181

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購碩辣椒股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	群益金鼎證券
股份有限公司
	華南永昌綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	108年8月9日

	認購股數（股）
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率%
	3.42
	0.86

	認購價格
	每股新台幣33元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購碩辣椒股份有限公司(以下簡稱碩辣椒公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1.市場法：本益比法及股價淨值比法皆係透過已公開資訊，與整體市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整。
2.成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。
其中，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故本次推薦證券商認購碩辣椒公司股票茲就股價淨值比法進行評估。
碩辣椒公司主要業務係手機遊戲軟體之研發，經參酌目前上市(櫃)公司中營業項目、經營方式及營業規模等條件相近之公司，選取中華網龍股份有限公司(上櫃公司，股票代號：3083)、宇峻奧汀科技股份有限公司(上櫃公司，股票代號：3546)、傳奇網路遊戲股份有限公司(上市公司，股票代號：4994)及大宇資訊股份有限公司(上櫃公司，股票代號：6111)作為採樣公司，其最近三個月之平均股價淨值比列示說明如下：
單位：倍

月份
公司

108年4月
108年5月
108年6月
最近三個月平均
中華網龍(3083)
4.07
4.34
4.68
4.36
宇峻奧汀(3546)
2.43
2.17
2.16
2.25
傳    奇(4994)
7.29
7.18
7.80
7.42
大宇資訊(6111)
10.70
8.64
8.38
9.24
上櫃-文化創意業類
2.98
2.99
2.83
2.93
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
為避免取樣乘數區間受極端值之影響，排除宇峻奧汀公司及大宇資訊公司之股價淨值比，其他採樣同業及上櫃文化創意業類股108年4月份至108年6月份之平均股價淨值比介於2.93~7.42倍之間，若以碩辣椒公司107年度經會計師查核簽證財務報表所列股東權益總額123,522仟元及目前股本11,680仟股計算，每股淨值為10.58元，參考價格區間為31元~78.5元，另衡量興櫃流動性風險給予七折作為風險貼水，其參考價格區間為21.7元~54.95元。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法計算合理價格，並參酌該公司經營績效、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與碩辣椒公司共同議定之每股認購價格為33元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
碩辣椒股份有限公司成立於102年3月19日，主要營業項目為手機遊戲開發，碩辣椒公司之團隊成員均擁有業界多年開發遊戲之實務經驗，秉持「創新」與「多元化」之理念，專注於手機遊戲領域，並陸續取得適合移植至行動遊戲的知名IP，透過碩辣椒公司優秀開發團隊，致力於自製遊戲產品開發，提供玩家精緻及豐富的遊戲內容。

二、歷史沿革
年度

重要記事

 102年

· 102年3月19日「紅心辣椒娛樂科技(股)公司」與「台灣碩網網路娛樂(股)公司」合資成立「碩辣椒(股)公司」，設立實收資本額為新台幣20,000仟元。公司定位為從事遊戲開發與營運代理之行動網路遊戲平台。
· 與韓商Walnut Studio簽約代理《Goddness Summoner》遊戲之台港澳代理權，並於同年第三季推出。
103年

· 與韓商MAIET簽約代理《Cooking Star》遊戲之台港澳代理權，並正式命名為《跑跑小廚師》，並於103年3月推出。

· 取得玩酷科技(股)公司所研發之產品《姬戰2014》，並於103年7月上市。
· 與韓商Yellow Egg攜手合作，取得共同開發手持行動裝置遊戲《Valinor Story》之台港澳代理營運權，並正式命名為《維拉物語》，並於103年10月上市。
104年
· 紅心辣椒娛樂科技(股)公司取得日本開發商Clover Lab旗下以北歐神話為題材的RPG手遊《悠閒世界樹》，並由碩辣椒公司進行遊戲在地化開發製作項目。

· 與韓商Walnut Studio簽約代理《THREE KINGDOMS》之台港澳代理權，並正式命名為《三國的霸業-最強傳說》。

· 104年8月減資新台幣20,000仟元彌補虧損，同時為配合遊戲開發之資金需求，辦理增資新台幣12,993仟元，實收資本額為新台幣12,993仟元。
105年
· 獲得辣椒方舟移動數位(股)公司所代理《妖怪百姬》遊戲在地化開發製作項目。

· 105年11月為配合遊戲開發之資金需求，現金增資新台幣3,000仟元，實收資本額為新台幣15,993仟元。

106年
· 106年12月減資新台幣15,893仟元彌補虧損，另為支付權利金，現金增資新台幣75,000仟元，實收資本額為新台幣75,100仟元。
· 106年12月取得手機遊戲《真三國無雙‧斬》之軟體開發及發行授權。

107年
· 為配合開發資金需求，分別於107年2月及7月現金增資新台幣1,700仟元及40,000仟元，實收資本額為新台幣116,800仟元。
· 107年9月《真三國無雙‧斬》日本版上線。

· 107年12月取得手機遊戲《千姬大亂鬥》開發授權。

108年

· 108年5月向財團法人櫃檯買賣中心申請公開發行申報生效。
三、經營理念
· 開創新類型、新型態產品，拓展玩家族群。

· 建立具有開發實力領先地位的品牌。

· 提升開發團隊研發實力。

· 提供代理商完整技術服務，確保遊戲品質。
四、未來展望
· 確保股東最大利益及公司之永續發展。
· 創造國產遊戲開發品牌新概念。
· 增加國際視野，收集全球受歡迎產品以及遊戲市場未來趨勢。
· 建立開發團隊與遊戲發展知識庫，提升核心研發實力。
· 與合作夥伴建立策略聯盟，共同開發研究新型態遊戲內容與功能。


                                                                          

	主要業務項目：
主要從事行動遊戲開發及國內外授權等業務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一(107)年度

營收金額(仟元)
	占總營收比重(%)

	遊戲分成收入
	
	各式行動遊戲之開發及國內外授權
	152,293
	98.56

	技術服務收入
	
	
	2,000
	1.29

	其他
	
	
	234
	0.15

	合     計
	154,527
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                     

	年度

項目
	103年

(註1)
	104年

(註1)
	105年

(註1)
	106年

(註1)
	107年

(註1)
	 108年截

至6月份止

(自結數)(註2)

	營業收入
	1,319 
	2,362 
	3,423 
	8,245 
	154,527 
	61,030

	營業毛利(損)
	(2,769) 
	(5,559) 
	(1,176) 
	(202) 
	54,256 
	23,853

	毛利率(%)
	(209.93)
	(235.35)
	(34.36)
	(2.45)
	35.11
	39.08

	營業外收入及支出
	(117) 
	(1,488) 
	(88) 
	(257) 
	1,810 
	551

	稅前損益
	(13,914) 
	(11,038) 
	(5,533) 
	(4,360) 
	39,752 
	3,404

	稅後損益
	(13,915) 
	(11,038) 
	(5,723) 
	(4,505) 
	13,117 
	(5,986)

	每股盈餘（元）
	(6.96)
	(19.36)
	(4.22)
	(11.26)
	1.33
	(0.51)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：103~107年度係採用國際財務報導準則，皆經會計師查核簽證。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年

	流動資產
	5,195 
	9,525 
	2,509 
	75,105 
	92,870 

	不動產、廠房及設備
	943 
	1,099 
	760 
	539 
	1,447 

	無形資產
	2,819 
	832 
	355 
	70,508 
	56,513 

	其他資產
	1,351 
	130 
	127 
	-
	1,148 

	資產總額
	10,308 
	11,586 
	3,751 
	146,152 
	151,978 

	流動

負債
	分 配 前
	6,219 
	8,925 
	5,541 
	77,447 
	28,296 

	
	分 配 後
	6,219 
	8,925 
	5,541 
	77,447 
	28,296 

	非流動負債
	5,110 
	1,728 
	-
	-
	160

	負債

總額
	分 配 前
	11,329 
	10,653 
	5,541 
	77,447 
	28,456 

	
	分 配 後
	11,329 
	10,653 
	5,541 
	77,447 
	28,456 

	股本
	20,000 
	12,993 
	15,993 
	75,100 
	116,800 

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留

盈餘
	分 配 前
	(21,021)
	(12,060)
	(17,783)
	(6,395)
	6,722 

	
	分 配 後
	(21,021)
	(12,060)
	(17,783)
	(6,395)
	6,722 

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	(1,021)
	933
	(1,790)
	68,705 
	123,522 

	
	分 配 後
	(1,021)
	933
	(1,790)
	68,705 
	123,522 


註：103~107年度係採用國際財務報導準則，皆經會計師查核簽證。

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	(34.36)
	(2.45)
	35.11

	
	流動比率(%)
	     45.28 
	      96.98 
	328.21 

	
	應收帳款天數(天)
	     62.00 
	     186.00 
	92.00 

	
	存貨週轉天數(天)(註)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	    147.72 
	      52.99 
	18.72 


註：該公司營業型態無存貨，故不予計算。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image3.png]



公司概況資料表





 






































1

PAGE  
6

