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以下資料由宜新實業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：宜新實業股份有限公司 (股票代號：4440)
	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司／陳宇彤  (02)2383-6820

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購宜新實業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	福邦證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司

	認購日期
	108/7/25

	認購股數（股）
	980,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.72%
	0.28%

	認購價格
	60元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	宜新實業股份有限公司(以下簡稱宜新公司)主係從事生產及銷售彈性包覆紗及多樣化特殊加工絲。目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且及加權平均資金成本更無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。
宜新公司從事彈性包覆紗及加工絲之製造及銷售，終端產品之應用領域主要涵蓋運動機能服飾、具機能性之日常服飾及鞋材等消費性產品。國內已上市櫃公司中，多屬資本額大、一貫化生產之公司，故綜合考量營運規模、產品類型及終端應用後，選擇同業如下：
(1)上市公司宏益纖維工業(股)公司(股票代碼：1452)：主要從事加工絲(100%)之生產及銷售，可應用於織造成衣用布、家具用布及工業用布等。
(2)上市公司宏遠興業(股)公司(股票代碼：1460)：主要從事成品布(90.25%)及加工絲(7.90%)之生產及銷售，為垂直整合假撚、撚紗、織布、染整、印花、貼合塗佈等特殊後加工工序及成衣之一貫廠，生產彈性包覆紗自行使用，其所生產之成品布可應用於各式服飾用品。
(3)上櫃公司東隆興業(股)公司(股票代碼：4401)：主要從事布紗(91.23%)之生產及銷售，產品項目以加工絲為主，應用於韻律服飾、瑜珈服飾等運動衣品上。
彙總採樣同業、上市/上櫃紡織纖維類股最近三個月之平均本益比如下：
單位：新台幣元
月份

公司

108年4月
108年5月
108年6月
最近三個月平均

1452 宏益
13.61
13.87
14.15
13.88

1460 宏遠
34.88
40.54
42.36
39.26

4401 東隆興
17.99
20.60
21.87
20.15

上市紡織纖維類
19.53
19.39
19.39
19.44
上櫃紡織纖維類
23.21
10.05
9.80
14.35
資料來源：上開本益比為櫃買中心及交易所公告之個股每月平均本益比

註：本證券商認購該公司股份為108年7月25日。
參考該公司採樣同業及上市櫃紡織纖維業類股最近三個月(108年4月~6月)平均本益比，其中宏遠公司最近三個月之本益比與其他同業相較均明顯偏高故予以排除，排除極端值後其他採樣同業及上市櫃紡織纖維類股之平均本益比區間為13.88~20.15倍之間，本輔導推薦證券商時以該公司經會計師查核簽證之107年度財務報告，暨該公司107年上半年及108年上半年度自結之財務報告(108年第二季財務報告已於108年8月12日經會計師核閱)推算該公司最近四季之稅後淨利為127,131仟元，以該公司目前股本36,000仟股設算之最近四季每股稅後盈餘約為3.53元，並以此為計算基礎推算之參考價格區間為49.00~71.13元，另參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素後，本輔導推薦證券商與宜新公司共同議定之每股認購價格為60元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介

宜新實業股份有限公司(以下簡稱宜新公司)成立於102年6月，目前實收資本額為360,000仟元，董事長及總經理為邱倉沛。宜新公司主要從事生產及銷售機能特殊紗種產品，以提供客戶客製化及少量多樣機能型特殊紗，並以「魔術絲」自有品牌供應全世界各大品牌商。終端產品之應用領域主要涵蓋運動機能服飾、具機能性之日常服飾及鞋材等消費性產品。

宜新公司係以特殊加工處理技術工法，將生產工序減化成一道式，除降低生產成本，其生產速度亦高於業界二道式加工，另外宜新公司積極致力研發符合下游布廠客製化需求之高品質多功能性紗種，以「機能性、差異性、客製化」開發各式保暖、防潑水、吸濕排汗、涼感、透氣、時尚、除臭等多功能特殊紗，供應生產使用各類不同布種及各種高端技術的運用，並與流行設計時尚結合，將其推廣至全球知名品牌。此外，宜新公司獲得國家品質認證 ISO 9001:2015及全球環保認證公司GRS標章(Global Recycle Standard)，故其在市場上擁有一定之競爭力。
二、歷史沿革

年/月

重要紀事

102/06

發起設立宜新實業股份有限公司，從事加工絲買賣業務；發行股份10,000仟股，均為普通股，實收資本額新台幣100,000仟元整。

103/07
開始自行生產加工絲。

103/12

通過ISO 9001:2008版 品質認證。

104/03
辦理現金增資發行股份3,000仟股，增資後實收資本額新台幣130,000仟元整。

104/08

辦理現金增資發行股份7,000仟股，增資後實收資本額新台幣200,000仟元整。

106/05

獲得全球回收標準(Global Recycle Standard)GRS標章認證。

106/08

1.盈餘轉增資發行股份4,000仟股，增資後實收資本額新台幣240,000仟元整。

2.申請註冊創新品牌商標「魔術絲」。

106/09

現金增資發行股份12,000仟股，增資後實收資本額新台幣360,000仟元整。

106/12

通過ISO 9001:2015版 品質認證。

107/03

1.取得台北市內湖區文德段土地及建物，作為總公司營業使用。

2.取得彰化縣花壇鄉金墩段土地與廠房，作為生產銷售基地。

108/03
股票公開發行。
三、經營理念

宜新公司以「機能、環保、創新、共榮」作為公司營運的追求目標，在產品開發市場上，協助客戶生產客製化及少量多樣之機能特殊紗種產品，並與客戶間激發出新的產品創意，創造新的產品市場，滿足品牌商的創新需求，營造雙方合作共榮的經營模式。
四、未來展望
1.短期發展計畫
(1)持續創新，掌握彈性包覆紗新技術發展方向，提高生產競爭力，根留台灣，放眼全球市場，研發設計及技術根留台灣，以高品質服務全球知名客戶。
(2)上、中、下游產業合作
A.基於原料多替代供應管道、長期與供應商採購合作關係，本公司可確保取得較合理之原料價格與交貨時效。
B.本公司對供應商進行評鑑及合約管理要求，強化供應鏈能力。
(3)提供客戶更高價值的服務
A.朝符合客戶需求的趨勢發展，同時更確保品質，縮短交期，達到客戶需求。
B.與世界頂尖供應商合作，結合創新技術研發紗種，拉大與同業間的差異，提升整體價值鏈的價值。
2.長期發展計畫
(1)結合客戶協同設計，共創價值
A.全力協助客戶發展新市場，藉由客戶成長帶動公司業績成長。
B.研發人員協同客戶開發樣紗，提前預測客戶需求，以加速供貨能力，深化與客戶間關係，共創雙贏價值。
(2)迎合全球環保意識的潮流，永續經營(Sustainability)發展環保概念
本公司已於106年5月取得GRS Version 3.0全球再生回收標準認證，配合全球環保意識的潮流，積極發展再生纖維與環保產品 (Recycle Product)，與客戶共同開發回收再生原料，促進環保意識，善盡社會責任，回收再生纖維產品以保護地球。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事機能彈性紗產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

本公司主要產品為彈性包覆紗及具延展性之加工絲，隸屬產業中上游之紡紗業及加工絲。
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	彈性
包覆紗
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原有生產人造纖維產品中,添加彈性素材提高織物成品手感,增加柔軟舒適的體感效果。
	彈性褲料、西服外套、運動T恤、韻律服裝、包覆鞋材、成衣服飾、彈性網布、彈性三明治鞋材
	1,073,636
	68.05

	加工絲
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未添加彈性素材之人造纖維產品
	針織機能布、平織防風透氣外套、無縫內衣、高爾夫褲料、泳裝、休閒服
	495,511
	31.40

	其他
	提供客戶一站式購足其他樣式之紡紗
	變頻複合花紋褲料、多色調複合布料、異素材複合布料
	8,645
	0.55

	合     計
	1,577,792
	100.00


                                                                          


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	107年
(註2)
	108年截

至7月份止
(自結數)

(註3)

	營業收入
	1,523,968
	1,988,414
	1,728,673
	1,592,835
	1,577,792
	838,477

	營業毛利
	97,802
	187,865
	164,003
	229,018
	258,894
	115,288

	毛利率(%)
	6.42
	9.45
	9.49
	14.38
	16.41
	13.75

	營業外收入及支出
	1,215
	28,265
	36,538
	5,929
	9,934
	(429)

	稅前損益
	78,384
	167,754
	149,845
	189,528
	218,523
	84,967

	稅後損益
	64,462
	142,843
	116,858
	157,683
	173,675
	65,560

	每股盈餘（元）
	6.45
	7.14
	4.87
	5.63
	4.82
	1.82

	股利發放
	現金股利(元)
	2.6
	3
	3
	3
	3
	尚未分配

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	尚未分配

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	2
	－
	－
	尚未分配


註1：103~104年度之個別財務報表係依據我國財務會計準則編製，並經會計師查核簽證。
註2：105~107年度之個別財務報告係依據國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證(該公司106年度首次適用國際財務報導準則編制報表，並附列105年度採用國際財務報導準則編制之比較財務數字)。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
   單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年(註1)
	104年(註1)
	105年(註2)
	106年(註2)
	107年(註2)

	流動資產
	457,543
	600,937
	607,827
	851,708
	569,759

	基金及長期投資
	0
	0
	0
	0
	0

	固定資產
	91
	172,706
	108,508
	92,082
	1,222,342

	無形資產
	0
	0
	0
	0
	0

	其他資產
	2,523
	3,643
	10,750
	26,218
	15,028

	資產總額
	460,157
	777,286
	727,085
	970,008
	1,807,129

	流動

負債
	分 配 前
	289,746
	334,169
	282,853
	187,322
	185,169

	
	分 配 後
	341,746
	394,169
	342,853
	295,322
	293,169

	非流動負債
	215
	52,671
	973
	47
	770,000

	負債

總額
	分 配 前
	289,961
	386,840
	283,826
	187,369
	955,169

	
	分 配 後
	341,961
	446,840
	343,826
	295,369
	1,063,169

	股本
	100,000
	200,000
	200,000
	360,000
	360,000

	資本公積
	0
	14,000
	14,000
	134,000
	134,000

	保留

盈餘
	分 配 前
	73,683
	164,526
	221,383
	279,066
	357,999

	
	分 配 後
	21,683
	104,526
	161,383
	171,066
	249,999

	其他權益
	(3,487)
	11,920
	7,876
	9,573
	(39)

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	0

	股東權益總額
	分 配 前
	170,196
	390,446
	443,259
	782,639
	851,960

	
	分 配 後
	118,196
	330,446
	383,259
	674,639
	743,960


註1：103~104年度之個別財務報表係依據我國財務會計準則編製，並經會計師查核簽證。
註2：105~107年度之個別財務報告係依據國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證(該公司106年度首次適用國際財務報導準則編制報表，並附列105年度採用國際財務報導準則編制之比較財務數字)。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	9.49
	14.38
	16.41

	
	流動比率(%)
	214.89
	454.68
	307.70

	
	應收帳款天數(天)
	52.31
	51.28
	44.96

	
	存貨週轉天數(天)
	50.37
	55.96
	56.90

	
	負債比率(%)
	39.04
	19.32
	52.86


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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