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以下資料由震南鐵線股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介 
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：震南鐵線股份有限公司 (股票代號：2071)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、新光證券股份有限公司、合作金庫證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司　林玉梅 (07)537-0755分機133

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購震南鐵線股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	台新綜合證券
股份有限公司
	新光證券

股份有限公司
	合作金庫證券

股份有限公司
	日盛證券

股份有限公司

	認購日期
	108.06.18

	認購股數（股）
	900,000
	160,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.14%
	0.38%
	0.24%
	0.24%

	認購價格
	28元/股

	認購價格之訂定依據及方式
	1.認購價格訂定所採用的方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為28元。
2.基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購震南鐵線股份有限公司(以下簡稱震南公司)僅就市場基礎法-股價淨值比法進行評估。

震南公司主要從事線材銷售及加工，以及各式扣件產品生產及銷售。考量該公司目前所處產業、業務產品性質，以及同業之營業規模、資本額等因素，選擇世豐螺絲股份有限公司、世鎧精密股份有限公司及春雨工廠股份有限公司作為震南公司之採樣同業。茲將其採樣同業、上市鋼鐵類股及上櫃鋼鐵類股最近三個月(108年5月~108年7月)之股價淨值比，列式說明如下：
採樣同業

108年5月
108年6月
108年7月
平均股價淨值比
世豐(2065)
1.29

1.35

1.28

1.31

世鎧(2063)
2.31

2.20

2.17

2.23

春雨(2012)
1.56

1.60

1.47

1.54

上市-鋼鐵類
1.22

1.24

1.20

1.22

上櫃-鋼鐵類
1.62

1.63

1.60

1.62

註：係依台灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心公告個股之當月最後一天股價淨值比。

依上表資訊，震南公司之採樣同業及上市櫃鋼鐵類股最近三個月之平均股價淨值比區間為1.22~2.23倍之間，若以震南公司108年第二季經會計師核閱之財務報告，其每股淨值為18.58元，故參考價格區間約為每股22.67元~41.43元。
綜上所述，考量採樣公司均為上市櫃公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，將此流動性風險納入評估，並考量該公司目前經營績效、產業前景及未來發展等條件，由本推薦證券商與該公司共同議定興櫃股票認購價格為每股價28元，介於採樣同業及上市櫃鋼鐵類股之本益比及股價淨值比區間，故該公司議定之認購價應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

震南公司成立於民國81年，為專業線材製造及螺絲扣件製造廠商，相關產品除線材成品外，包含鑽尾螺絲、自攻螺絲、硬木螺絲、乾牆螺絲及機械牙螺絲等，主要應用於營建市場、汽車、機械、電腦、家電及傢俱等產業，目前客戶分布於美洲、歐洲及亞洲等地區，係以外銷市場為主，且成功打入多家知名批發商及通路商。由於震南公司設有線材廠、螺絲廠、熱處理廠及包裝廠，擁有完整之生產設備，具有整合製程能力，能及時掌控品質及縮短交期，為一具備全製程生產能力之製造廠。震南公司係以產品品質、交期準確及專業之客戶服務為基礎拓展業務，並提供客製化及多樣化之產品規格，確立震南公司發展之利基地位。
二、歷史沿革

年度

項目

81年度
· 震南鐵線股份有限公司成立，實收資本額為新台幣壹仟萬元整。

85年度
· 路竹一廠辦公室完工開始營運。

87年度
· 獲得國際品質保證制度ISO9001:2008認證。

89年度
· 子公司瑞滬企業(股)公司成立。

90年度
· 與穎昌工業股份有限公司合併，辦理合併換發股份計壹仟萬元，換發後實收資本額為新台幣貳仟萬元整。

· 辦理現金增資計壹仟萬元，增資後實收資本額為新台幣參仟萬元整。  

· 路竹酸洗廠及精抽廠完工開始營運。

91年度
· 辦理現金增資計貳仟萬元，增資後實收資本額為新台幣伍仟萬元整。

· 路竹包裝廠完工開始營運。

93年度
· 螺絲廠完工開始營運。

· 辦理現金增資計伍仟萬元，增資後實收資本額為新台幣壹億元整。

95年度
· 通過TAF測試實驗室認證。

97年度
· 通過ISO/TS16949:2002汽車相關產品之品質系統認證。

99年度
· 辦理現金增資計捌仟伍佰萬元，增資後實收資本額為新台幣壹億捌仟伍佰萬元整。

· 通過歐盟國家CE乾牆螺絲認證(DIN EN 14566)。

· 通過ISO14001:2004環境管理系統認證。

101年度
· 辦理現金增資計陸仟萬元，增資後實收資本額為新台幣貳億肆仟伍佰萬元整。

· 取得新型專利M442419號-具快速鑽鎖且防旋退之鎖合件(一)。

· 取得新型專利M442420號-具快速鑽鎖且防旋退之鎖合件(二)。

· 取得子公司瑞滬企業(股)公司100%股權，成為瑞滬企業(股)公司之母公司。

102年度
· 通過歐盟國家CE硬木螺絲認證(DIN EN 14592)。

103年度
· 辦理盈餘轉增資計柒仟捌佰肆拾貳萬元，增資後實收資本額為新台幣參億貳仟參佰肆拾貳萬元整。

104年度
· 導入鼎新ERP系統，全面資訊化管理。

105年度

· 為充實營運資金，辦理現金增資計貳仟壹佰伍拾捌萬元，增資後實收資本額為新台幣參億肆仟伍佰萬元整。

· 子公司瑞滬企業(股)公司導入鼎新ERP系統，全面資訊化管理，有效提升集團公司資訊與溝通。

· 子公司瑞滬企業(股)公司取得「德國萊因企業營運能力」認證。

· 獲得鄧白氏企業認證。

· 取得新型專利M525404號-鑽尾螺絲結構改良。

107年度

· 為充實營運資金，辦理現金增資計參仟萬元，增資後實收資本額為新台幣參億柒仟伍佰萬元整。

· 為充實營運資金，辦理現金增資計參仟萬元，增資後實收資本額為新台幣肆億零伍佰萬元整。

· 新園廠廠房完工。

· 榮登第五屆鄧白氏中小企業菁英獎TOP1000菁英企業。

· 通過歐盟國家核發ETA建築用木螺絲認證。

· 獲得德國、美國知名集團公司客戶高品質產品與優質服務認同與授權。

108年度

· 於3月20日取得補辦公開發行核准函

· 為償還銀行借款，辦理現金增資計壹仟伍佰萬元，增資後實收資本額為新台幣肆億貳仟萬元整。

三、經營理念

理念一：『親切、誠懇、卓越、成長』

震南公司本著踏實穩健經營生產體系，以"親切、誠懇、卓越、成長 "之經營理念，以專精技術及設備提供客戶滿意之品質，同時並積極開拓以全球為市場，「以誠信踏實為出發，以創新求變為方法，以永續經營為目的」的目標邁進。

理念二：『品質至上、熱心服務、持續改善』

品質為企業之生命，不斷提昇品質，實施制度化，標準化，以優良之產品呈現客戶，並落實品質，交期及服務之完善目標。此外，本公司對於環保的重視，朝著工作環境之改善及減少公害污染而努力，以達到符合政府環保法規，推動環境管理，並落實持續改善，以盡環保之責任。

四、未來展望

(一)行銷策略：

1.強化國際市場競爭能力，增進與國際客戶間的策略合作。

2.創新市場需求，強化與策略夥伴的溝通與合作。

(二)生產策略：

1.與供應鏈廠商共同致力於新技術的開發。

2.擴大經濟規模，降低生產成本。

(三)產品策略：

1.增強技術的領先，加強產品關鍵技術的研發。

2.整合相關技術，擴大產品線廣度和加深技術層次。

(四)營運策略：

1.擴充經營團隊，規劃核心產品，建立公司自有之關鍵技術與專利，並持續投入新世代產品之研發，以追求技術領先。

2.提昇產品設計能力，建立規格化與模組化之開發技術，減少開發時程與開發成本，增加新產品上市之時間與價格競爭力。

(五)營運管理與財務規劃：

1.建立健全之管理制度，落實公司經營理念，塑造卓越之企業文化，實現企業永續經營的遠景。

2.藉由資本市場多樣化之籌資管道，以強化財務結構及公司體質，厚植長期發展實力，並配合公司營運規模成長，充實經營團隊與提昇公司知名度及形象。


                                                                          

	主要業務項目：

震南公司主要從事線材銷售及加工，以及各式扣件產品生產及銷售，為螺絲扣件專業製造業者。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

茲就震南公司所屬螺絲相關產業，其上、中、下游之供應鏈結構情形如下所述。
上游
(原材料)
周邊

中游

通路

下游
(應用產業)
球化線材

不銹鋼線材

(
熱處理

表面處理

成形機

模具

(
碳鋼扣件

不銹鋼扣件

(
代理商

製造商

(
運輸

機械

營建

傢具

電子電機
　　

	產品
名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	各式扣件
	[image: image3.png]



	主係各式螺絲扣件，產品主要應用於建築、汽車、機械、科技、傢俱及電子等產業。
	1,737,965
	91.83%

	線材
	[image: image4.png]



	主係銷售盤元加工後之線材，產品應用於產製扣件、彈簧線、排釘及五金零件等。
	62,604
	3.31%

	其他
	略
	主係線材加工之加工收入。
	91,892
	4.86%

	合     計
	1,892,461
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年截

至7月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	1,575,614
	1,698,178
	1,591,583
	1,827,256
	1,892,461
	1,008,919

	營業毛利
	203,683
	175,021
	196,116
	223,908
	247,262
	99,818

	毛利率(%)
	12.93%
	10.31%
	12.32%
	12.25%
	13.07%
	9.89%

	營業外收入
	18,282
	8,887
	24,573
	20,508
	83,101
	9,513

	營業外支出
	32,793
	26,299
	44,952
	81,195
	49,986
	15,146

	稅前損益
	75,150
	41,724
	54,177
	27,267
	112,672
	19,066

	稅後損益
	61,261
	30,454
	42,743
	20,022
	89,599
	11,948

	每股盈餘（元）
	1.89
	0.94
	1.26
	0.58
	2.39
	0.29

	股利發放
	現金股利(元)
	0.46
	0.23
	0.44
	-
	0.6
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：103至107年度經會計師查核簽證之財務報告，其中103及104年度係依我國財務會計準則編制，而自106年度首次適用國際財務報導準則，並附列105年度比較數字。
註：108年截至7月之財務資料係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年

	流動資產
	1,063,336
	945,452
	1,058,236
	1,063,208
	1,072,153

	不動產、廠房及設備
	431,711
	480,773
	539,818
	903,392
	1,557,730

	投資性不動產淨額
	18,663
	18,401
	18,139
	29,994
	29,600

	無形資產
	-
	-
	9,110
	7,273
	6,058

	其他資產
	13,960
	33,635
	125,764
	334,444
	184,414

	資產總額
	1,527,670
	1,478,261
	1,751,067
	2,338,311
	2,849,955

	流動

負債
	分 配 前
	951,471
	856,552
	999,918
	1,206,646
	1,095,853

	
	分 配 後
	966,471
	864,552
	1,014,918
	1,206,646
	1,121,053

	非流動負債
	144,317
	172,660
	246,592
	622,961
	1,004,720

	負債

總額
	分 配 前
	1,095,788
	1,029,212
	1,246,510
	1,829,607
	2,100,573

	
	分 配 後
	1,110,788
	1,037,212
	1,261,510
	1,829,607
	2,125,773

	股本
	323,420
	325,133
	345,000
	345,000
	405,000

	資本公積
	21,071
	21,071
	29,703
	29,703
	120,710

	保留

盈餘
	分 配 前
	87,390
	102,844
	129,854
	134,001
	223,672

	
	分 配 後
	72,390
	94,844
	114,854
	134,001
	198,472

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	431,881
	449,048
	504,557
	508,704
	749,382

	
	分 配 後
	416,881
	441,048
	489,557
	508,704
	724,182


資料來源：103至107年度經會計師查核簽證之財務報告，其中103及104年度係依我國財務會計準則編制，而自106年度首次適用國際財務報導準則，並附列105年度比較數字。
註：108年截至7月之財務資料係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年度
	106年度
	107年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	12.32%
	12.25%
	13.07%

	
	流動比率(%)
	105.83
	88.11
	97.84

	
	應收帳款天數(天)
	53.51
	51.22
	53.08

	
	存貨週轉天數(天)
	116.10
	94.64
	101.52

	
	負債比率(%)
	71.19
	78.24
	73.71


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]
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