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以下資料由聚恆科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：聚恆科技股份有限公司(股票代號：4582)

	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司
第一金證券股份有限公司
華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	統一綜合證券股份有限公司/林先生(06)211-2288#156

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購聚恆科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商
名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	統一綜合證券
股份有限公司
	第一金證券
股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司

	認購日期
	108年9月24日

	認購股數(股)
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.60%
	0.20%
	0.20%

	認購價格
	新臺幣21元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購聚恆科技股份有限公司(以下簡稱聚恆公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：
(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。
(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。本次興櫃認購價格之訂定係依據聚恆公司財務訊息採用市場法之本益比法進行評估。
聚恆公司主要業務係太陽能光電系統工程EPC(Engineering、Procurement、Construction，設計、設備採購、施工總承包，或簡稱系統工程)，並提供太陽能光電系統之維運服務及系統零組件之代理銷售，參考產業價值鏈資訊平台(https://ic.tpex.org.tw)選取產業上下游關聯性進行相似度評分及財務規模類似度評分，以求出最相似同業為樂士(證券代碼1529)、長佳(證券代碼4550)及千附(證券代碼8383)，其中樂士近(107)年進行大幅減資致市場流動性不足，市場價格較不具參考價值，故採取長佳及千附本益比作為評估基準日之同業本益比倍數，另考量缺乏市場流通性折價為20%後，依據聚恆公司107年度常規化調整(處份日本子公司之利益或損失，詳下表調整內容)之每股盈餘2.37元，推估計算後聚恆公司普通股每股公平價值介於19.93元(2.37元×本益比10.51倍×(1-缺乏市場流通性折價20%))~21.18元(2.37元×本益比11.17倍×(1-缺乏市場流通性折價20%))之間。
最類似採樣同業本益比(108年8月底)

單位:倍

採樣同業
本益比(TSE)
1529 樂士

26.91

4550 長佳

10.51

8383 千附

11.17

資料來源:台灣經濟新報社
聚恆公司107年常規化調整每股常淨利

單位：新台幣千元

107年帳上稅後損益
75,115
日本子公司處份損失及收益調整數
資金貸與轉列呆帳
81,863
43,318
權益法投資損失
114,421
處份投資回沖利益
(152,966)
107年經常性淨利(a)
118,433
108年8月23日實收股本(千股)
50,000
每股經常淨利(元)
2.37
整體而言，本次興櫃認購價格之訂定係經產業上下游關聯性進行相似度評分及財務規模類似度評分，以求出最相似同業之本益比作為交易價格決定之參考依據，另參酌聚恆公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定之每股認購價格為21元，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
聚恆科技股份有限公司成立於民國87年4月16日，為一家監測系統工程整合專業廠，自2002年成立自然能源部門，專業於自然能源系統整合工程與相關產品銷售業務，為國內相關產業之先驅。太陽光電系統整合技術領域不斷改良精進，已締造相當的口碑與知名度，在迅速發展的同時，本公司期待能將其相關產品推廣到世界各地。
二、歷史沿革
年度

重要紀事

 87年

· 聚恆科技創立，原負責人王美惠女士，以水文氣象自動監測系統為主要業務。
89年
· 變更負責人為周恒豪先生，增加自然能源產業部門。
97年
· 增資至10,800仟元，變更組織為「股份有限公司」。
101年
· 供應商「系統電子股份有限公司」（上櫃公司，股票代號5309）辦理策略投資入股。

· 完成森勁電力(友達光電轉投資)委託9,229.824KWP之台灣最大平面屋頂型電站。
102年
· 辦理盈餘轉增資，實收資本額增至100,000仟元。

· 遷址至永康科技工業園區永科環路168 號總部現址。
103年
· 大亞電線電纜集團（上市公司，股票代號1609）辦理策略投資入股。

· 臺灣企銀統籌主辦新臺幣6億元聯合授信案。實收資本額增至147,080仟元。

104年
· 完成日本(5件)、柬埔寨(2件)及寮國(1件)等多件海外電廠興建案。
105年

· 完成大聚電業委託系統容量達2,392.25KWP之大型電廠，取得台南市第一家太陽能電業執照。

· 實收資本額增至350,000仟元。

106年

· 106年O&M德國萊德因TÜV認證。

· 臺灣企銀統籌主辦新臺幣12.35億元聯合授信案。

107年

· 完成群創光電委託系統容量達5,546.1KWP之大型屋頂型電廠與建。

· 營收首次突破10億，創歷史新高。

108年
· 實收資本額增至500,000仟元。

三、經營理念

聚恆科技秉持『恆久才環保』的經營理念，於太陽光電系統整合技術領域不斷改良精進，已締造相當的口碑與知名度。
四、未來展望
本公司屬於太陽光電產業鏈最下游之系統服務業，自2002年即專注於太陽光電市場，屬於台灣EPC先驅業者之一，充沛的技術資源，提供客戶最佳化系統工程服務，累積超過20年的海內外施工經驗與數百件實績工程案，提供客戶建造後之效能與營運保證。茲就本公司未來營運展望說明如下：
 (一)短期業務發展計畫

1.拓展土地型案件，保持固定電價制度下之案件市占率。

2.將既有的保固與保證發電量方案進行轉型，新增不同條件與計算方式，以滿足不同進入市場之投資人需求。

3.整合太陽能電池發電相關運用至儲能系統，可運用在緊急用電需求，如遇天災時，以儲能系統做為緊急電源供應站，搭配不同負載，確保用電、用水、照明、通訊等設備的暢通，進行不同程度的防災應對。

4.以ESCO或先租後買斷等模式，導入節能產品之系統與服務，增加產品線。

(二)長期業務發展計畫

1.除現有逆變器、充電控制器等代理品牌的產品之外，擴展產品線的廣度與深度。

2.從目前的太陽能光電系統商，由原先的廠商轉為投資人角色，由穩定的收益來源再發展新的事業體系。

3.電業自由化市場下，做各種因應未來需求之架構與不同層面的服務，拓展新的商業模式與客源。

4.太陽能光電系統並非24小時發電，規劃並導入儲能系統之電廠，提升太陽能發電的效益最大化。

5.增加節能服務的產品項目，將類似的產品擴充不同的供應商，提供客戶更多元化的選擇。

	 


	要業務項目：

	主要從事再生能源創能服務之屋頂型與地面型太陽能光電系統及太陽能光電專用組件及應用產品。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：目前國內所建置太陽能的成本仍高於台灣電力公司的收費標準，一般民眾用戶自行裝設的意願不高，自 2010 年台灣開始導入躉購制度，由經濟部能源局每年公告再生能源電能躉購費率，與電業簽訂購售電契約，保證20年固定收購再生能源所產生之電力，吸引願意投入的投資人或是業主投入再生能源設備之建置，無論是投資人向業主（屋主或地主）承租屋頂或土地來投資系統，或是業主（屋主或地主）自行投資，均屬於「投資型」的市場，希望在20年的收購期間，以投資報酬為目的進行投入。以下就太陽能光電系統建置之相關聯者，以圖示說明如下：

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	太陽能電廠工程
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	建置太陽能電廠，照射太陽光後將光能轉換成電能，輸出電力，售予台電。
	1,140,547
	96.72

	其他
	N/A
	太陽能光電專用組件及應用產品。
	38,710
	3.28

	合     計
	1,179,257
	100


	

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣千元

	年度

項目
	103年度
	104年度

(註1) (註2)
	105年度
(註1)
	106年度
(註1)
	107年度
(註1)
	108年截至
8月份止

(自結數)(註3)

	營業收入
	
	823,398
	1,452,492
	960,167
	1,179,257
	833,178

	營業毛利
	
	166,170
	217,701
	179,992
	177,140
	126,024

	營業(損)益
	
	47,317
	57,865
	25,713
	(50,320)
	23,719

	營業外收入及支出
	
	(97,833)
	3,548
	(15,940)
	137,023
	12,958

	稅前淨利
	
	(50,516)
	61,413
	9,773
	86,703
	36,677

	繼續營業單位本期淨利
	
	(38,074)
	39,258
	722
	75,759
	25,981

	停業單位損失
	
	-
	-
	-
	-
	-

	本期淨利(損)
	
	(38,074)
	39,258
	722
	75,759
	25,981

	本期其他綜合損益

(稅後淨額)
	
	(2,935)
	471
	842
	1,572
	-

	本期綜合損益總額
	
	(41,009)
	39,729
	1,564
	77,331
	25,981

	淨利歸屬於

母公司業主
	
	(28,542)
	38,074
	5,812
	75,115
	25,981

	淨利歸屬於非控制權益
	
	(9,532)
	1,184
	(5,090)
	644
	-

	綜合損益總額歸屬

於母公司業主
	
	(31,477)
	38,545
	6,654
	76,695
	25,981

	綜合損益總額歸屬

於非控制權益
	
	(9,532)
	1,184
	(5,090)
	636
	-

	每股盈餘
	
	(1.33)
	1.43
	0.17
	2.15
	0.64

	註1：財務資料均經會計師查核簽證。

註2：本公司自105 年1 月1 日起適用國際財務報導準則，並附列104年度比較數字。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年度
	104年度

(註1) (註2)
	105年度
(註1)
	106年度
(註1)
	107年度
(註1)

	流動資產
	
	588,353
	723,670
	823,727
	560,448

	不動產、廠房及設備(註3)
	
	312,361
	306,525
	457,970
	466,006

	無形資產
	
	1,351
	1,746
	661
	1,114

	其他資產
	
	105,864
	131,081
	202,844
	442,308

	資產總額
	
	1,007,929
	1,163,022
	1,485,202
	1,469,876

	流動負債
	分配前
	
	561,689
	577,187
	482,180
	270,510

	
	分配後(註4)
	
	561,689
	612,187
	499,680
	291,510

	非流動負債
	
	162,786
	148,162
	604,533
	739,564

	負債總額
	分配前
	
	724,475
	725,349
	1,086,713
	1,010,074

	
	分配後(註4)
	
	724,475
	760,349
	1,104,213
	1,031,074

	歸屬於母公司業主之權益
	
	288,451
	438,433
	401,751
	459,537

	股本
	
	250,000
	350,000
	350,000
	350,000

	資本公積
	
	17,124
	11,437
	10,000
	11,531

	保留盈餘
	分配前
	
	23,794
	78,992
	42,905
	97,580

	
	分配後(註4)
	
	23,794
	43,992
	25,405
	76,580

	其他權益
	
	(2.467)
	(1,996)
	(1,154)
	426

	庫藏股票
	
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	
	(4,997)
	(760)
	(3,262)
	265

	權益總額
	分配前
	
	283,454
	437,673
	398,489
	459,802

	
	分配後(註4)
	
	283,454
	402,673
	380,989
	438,802

	註1：財務資料均經會計師查核簽證。

註2：本公司自105 年1 月1 日起適用國際財務報導準則，並附列104年度比較數字。

註3：截至107 年12 月31 日止，本公司未曾辦理資產重估價。

註4：本公司105年度盈餘分配現金股利每股1元，106年度盈餘分配現金股利每股0.5元，107年度盈餘分配現金股利每股0.6元。




	


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	14.99
	18.75
	15.02

	
	流動比率(%)
	125.38 
	170.83 
	207.18 

	
	應收帳款天數(天)
	38
	69
	43

	
	存貨週轉天數(天)
	25
	58
	48

	
	負債比率(%)
	62.37 
	73.17 
	68.72 

	       

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表





 








PAGE  
2

