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以下資料由八貫企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：八貫企業股份有限公司 (股票代號：1342)
	輔導推薦證券商
	富邦綜合證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦綜合證券股份有限公司 呂小姐 (02)8771-6888#62906

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購八貫企業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	富邦綜合證券股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司

	認購日期
	108年10月2日

	認購股數（股）
	1,200,000
	300,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.02%
	0.50%

	認購價格
	34元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之服票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法（Price / Earnings Ratio，P / E Ratio）及股價淨值比法（Price / Book Value Ratio，P / B Ratio），均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。
(2)成本法：亦稱帳面價值法（Book Value Method），係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

上述股票評價方法中，股價淨值比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購八貫企業股份有限公司（以下簡稱八貫公司）僅就本益比法進行評估。
八貫公司主要從事高端醫療、戶外、救生、航太用機能性布料及成品組件之製造及銷售，經參考國內已上市/櫃之同業資料，並無與該公司之產品完全相同之同業，故選擇與該公司所營事業較為相近者，列示如下：
(1)上市公司日勝化工股份有限公司（股票代號1735）：主要從事PU合成樹脂(79%)、PE多元醇樹脂(12%)及其他(9%)之生產及銷售，其所生產TPU膠粒與八貫公司主要進貨項目相同。
(2)上櫃公司世坤塑膠股份有限公司（股票代號4305）：主要從事軟質塑膠布(81.33%)、半硬質塑膠布(18.63%)及其他(0.04%)之生產及銷售，其與八貫公司同屬塑膠工業類股
(3)上櫃公司信立化學工業股份有限公司（股票代號4303）：主要從事PU合成皮(64.17%)、PVC柔軟皮(33.93%)及其他(1.90%)之生產及銷售，其與八貫公司同屬塑膠工業類股
彙總採樣同業、上市/上櫃塑膠工業類股最近三個月之平均本益比如下：
單位：倍
月份

公司名稱

108年6月

108年7月

108年8月

最近三個月平均

日勝化（1735）
26.70
26.83
26.42
26.65
世坤塑膠（4305）
13.40
13.67

13.26

13.44
信立（4303）
12.43
12.53
11.66
12.21
上市塑膠工業類

14.72

13.39

15.60

14.57

上櫃塑膠工業類

47.11

46.53

22.79
38.81

資料來源：臺灣證券交易所股份有限公司及財團法人證券櫃檯買賣中心網站
承上列表格所示，同業及上市櫃塑膠工業類股最近三個月平均本益比約落在12.21〜38.81倍之間，因上櫃塑膠工業類最近三個月平均本益比相較採樣同業及上市塑膠工業類股為高且波動幅度較大，視為極端值而予以排除，經排除後參考本益比區間為12.21〜26.65倍，另以八貫公司107年及108年第二季經會計師查核或核閱個別財務報告，設算該公司最近四季(107年第三季至108年第二季)之每股盈餘為3.65元，並以此為計算基礎推算之參考價格區間為44.57〜97.27元，復考量興櫃市場為預備市場，交易流動性較為不足，擬按市場慣例賦予七折並予以折價計算調整，重新推算之參考價格區間為31.20元〜68.09元。

經綜合考量八貫公司市場競爭利基、產業發展前景及未來年度預估獲利情形等因素後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股34元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
八貫公司成立於71年6月17日，目前實收資本額為594,654千元，董事長及總經理為劉宗熹。八貫公司主要從事TPU(熱可塑性聚氨酯彈性體)機能性布料及成品組件之製造及銷售，擁有專業的塗布貼合技術，產品應用領域主要為高端醫療、戶外、救生、航太用等，並外銷至亞洲及美洲等地。
八貫公司係透過裱糊淋膜貼合加工後賦予布料機能性。另外，八貫公司以二條淋膜生產線增強膜厚精準度，並依據應用領域之差異，提供具備可充氣、可高週波熔接、可熱熔貼合、抗菌防霉、生物相容性、黏扣帶、防潑水、耐UV、耐曲折、耐磨耗、耐水壓、耐燃等功能，並持續創新，藉此提升公司競爭力。
二、歷史沿革

年月

重要紀事

71年6月

以八貫企業有限公司名稱設立，營業項目為一般進出口貿易等。設立實收資本額為2,000千元整。
71～96年

二十多年均以進出口運動器材作以主要營運事業。

97年1月

變更為股份有限公司，實收資本額為新臺幣6,000千元。
97年3月

辦理現金增資新臺幣94,000千元，實收資本額為新臺幣100,000千元。
97年7月
辦理現金增資新臺幣50,000千元，實收資本額為新臺幣150,000千元。
97年10月

建構裱糊機設備以生產機能性皮布料產品之第一條生產線，並開始生產該產品。

97年11月
辦理現金增資新臺幣36,000千元，實收資本額為新臺幣186,000千元。
98年7月
辦理現金增資新臺幣14,000千元，實收資本額為新臺幣200,000千元。
99年7月
辦理現金增資新臺幣40,000千元，實收資本額為新臺幣240,000千元。
104年9月
增設第二條裱糊機生產線，擴張機能性皮布料產品產能。
105年7月
辦理盈餘轉增資新臺幣60,000千元，實收資本額為新臺幣300,000千元。
106年8月
辦理盈餘轉增資新臺幣60,000千元，實收資本額為新臺幣360,000千元。
107年6月
辦理盈餘轉增資新臺幣60,000千元及員工酬勞轉增資新臺幣3,200千元，實收資本額為新臺幣423,200千元。
108年2月
增購宜蘭縣龍德工業區德興一路3號土地。

108年5月
辦理盈餘轉增資新臺幣150,000,千元及員工酬勞轉增資新臺幣14,860千元，實收資本額為新臺幣588,060千元。
108年7月
股票核准公開發行。
108年9月
辦理員工酬勞轉增資新臺幣6,594千元，實收資本額為新臺幣594,654千元。
三、經營理念
「尊重」：重視客戶意見，滿足多元需求。
「責任」：堅守企業社會責任，增進公共經濟利益。
「成效」：持續精進技術水平，著重客戶成果。
「誠信」：秉持誠信永續經營，建立長遠夥伴關係。
四、未來展望

(一)短期發展計畫
1.行銷策略

增加看展、參展以及增加拜訪現有客戶的頻率以深耕其所屬領域的市場，並從中開發潛在客戶。以及通過現有客戶群擴展業務，將其相關產品擴展到新的客戶群。
2.生產、研發及產品發展方向

給予客戶介紹他們產品的多重管道來瞭解客戶需求，並將客戶的需求轉化成可產生收益的開發項目。以及就現有熟練之產品線及生產設備加以應用，將以利快速贏得新的客群。
3.營運管理政策

將本公司工程、品保和生產等單位的人員組成跨職能的專案小組，協助客戶所提出之需求並將其轉移到新產品開發項目。而研發資源之30％均會使用於開發新的商機，無論是機能性皮布料、薄膜及成品組件產品。
(二)長期發展計畫

1.行銷策略

整合現有銷售產品通路，強化營運管理及客戶服務，將業務範圍擴展到全球市場。
2.生產、研發及產品發展方向

依TPU加工後之氣密及防水特性，持續進行新產品研發和製程的優化，使其增長擴展全球市場之相關銷售產品組合。
3.營運管理政策
依現有客戶群及新業務之增加，適時進行海外據點的設置及產業垂直整合，以提高生產效率及降低成本。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事高端醫療、戶外、救生、航太機能性布料及成品組件之製造及銷售。                                

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司所屬之產業上游主要原料為TPU粒子、原布、貼合用糊劑及其他各項助劑，本公司係屬於TPU產業之中游及透過下游各式加工程序，終端市場應用於各式戶外用品、醫療應用、救生防護等產品茲將本公司所屬產業之上、中、下游關聯性圖示如下：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(千元)
	佔總營收

比重(%)

	戶外
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	戶外用品指的是參加各種探險旅遊及戶外活動時需要配置的一些設備。主要係野營裝備中的充氣露營睡墊、保冷袋及防水背包。
	717,376
	53.89

	醫療
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	醫療用品主係以各式醫療級充氣床、搬運床及擔架用布為大宗，亦可應用於各式醫療用充氣椅墊、深層靜脈栓壁震動拍痰背心
	426,719
	32.06

	救生
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	救生衣是一種特殊類型的衣服，可以自己膨脹使人浮在水中，可應用於娛樂活動、運動及危險的工作活動，包含航空救生衣、水上式充氣式救生衣、水上救生浮力背心等，另亦可應用於充氣式救生筏、救生筏帳篷、充氣式逃生滑梯。
	146,789
	11.03

	工業運用及其他
	─
	攔油索、抗靜電桌墊、高溫場所工作者用涼感背心及帽子、汽車安全氣囊、車用充氣式護腰支撐器、工業用圍裙雨衣及防護衣等
	40,182
	3.02

	合     計
	1,331,066
	100.00


註：八貫公司主要從事TPU機能性布料以及其加工後成品之製造及銷售，其透過裱糊淋膜製程將TPU薄膜加工後賦予布料機能性(二次加工)，並依客戶需求將機能性布料加工為各式成品(三次加工)，產品依下游端運用類別分為戶外、醫療、救生及工業費用及其他。


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	107年
(註2)
	 108年截

至8月份止
(自結數)
(註4)

	營業收入
	536,185
	1,155,212
	922,320
	1,035,118
	1,331,066
	970,815

	營業毛利
	91,708
	320,378
	247,951
	233,680
	322,250
	245,979

	毛利率(%)
	17.10
	27.73
	26.88
	22.58
	24.21
	25.34

	營業外收入及支出
	5,344
	14,419
	12,821
	9,919
	12,876
	14,189

	稅前損益
	33,177
	233,529
	141,455
	146,881
	193,544
	180,683

	稅後損益
	28,184
	203,033
	110,381
	125,512
	159,949
	144,546

	每股盈餘（元）
	1.17
	8.46
	3.68
	2.99
	3.79
	2.46
(註3)

	股利發放
	現金股利(元)
	─
	1.25
	1.00
	0.83
	1.18
	─

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	─
	─
	─
	─
	─
	─

	
	股票股利
(盈餘轉增資)(元)
	─
	2.50
	2.00
	1.67
	3.54
	─


註1：103年度之個別財務報表係依據我國財務會計準則編製，並經會計師查核簽證。

註2：104~107年度之個別財務報告係依據國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證(該公司105年度首次適用國際財務報導準則編制報表，並附列104年度採用國際財務報導準則編制之比較財務數字)。
註3：每股盈餘計算公式=108年8月自結稅後淨利144,546千元/108年8月底之流通在外普通股股數58,806千股。
註4：108年截至8月份止係八貫公司自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
        單位：新臺幣千元
                    單位：新臺幣千元

	年度

項目
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	106年
(註2)
	107年
(註2)

	流動資產
	252,114
	417,230
	496,303
	668,381
	785,655

	基金及長期投資
	609
	─
	─
	─
	─

	不動產、廠房及設備
	246,280
	323,334
	524,780
	529,841
	520,637

	無形資產
	754
	369
	284
	618
	609

	其他資產
	13,977
	11,880
	10,371
	8,742
	10,242

	資產總額
	513,734
	752,813
	1,031,738
	1,207,582
	1,317,143

	流動

負債
	分 配 前
	225,845
	229,890
	350,270
	445,940
	454,208

	
	分 配 後
	225,845
	259,890
	380,270
	475,940
	504,208

	長期負債
	33,949
	66,371
	144,580
	129,400
	95,124

	其他負債
	─
	203
	158
	─
	─

	負債

總額
	分 配 前
	259,794
	296,464
	495,008
	575,340
	549,332

	
	分 配 後
	259,794
	326,464
	525,008
	605,340
	599,332

	股本
	240,000
	240,000
	300,000
	360,000
	423,200

	資本公積
	─
	─
	─
	─
	2,420

	保留

盈餘
	分 配 前
	13,940
	216,349
	236,730
	272,242
	342,191

	
	分 配 後
	13,940
	126,349
	146,730
	182,242
	142,191

	長期股權投資

未實現跌價損失
	─
	─
	─
	─
	─

	累積換算調整數
	─
	─
	─
	─
	─

	股東權益總額
	分 配 前
	253,940
	456,349
	536,730
	632,242
	767,811

	
	分 配 後
	253,940
	426,349
	506,730
	602,242
	717,811


註1：103年度之個別財務報表係依據我國財務會計準則編製，並經會計師查核簽證。

註2：104~107年度之個別財務報告係依據國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證(該公司105年度首次適用國際財務報導準則編制報表，並附列104年度採用國際財務報導準則編制之比較財務數字)。
	      
最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	26.88
	22.58
	24.21

	
	流動比率(%)
	141.69
	149.88
	172.97

	
	應收帳款天數(天)
	40
	52
	58

	
	存貨週轉天數(天)
	159
	182
	174

	
	負債比率(%)
	47.98
	47.64
	41.71


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]
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