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以下資料由匯僑室內裝修設計股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：匯僑室內裝修設計股份有限公司 (股票代號：6754)
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司；富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司

聯絡人：顏小姐
公司電話：02-2181-8108

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購匯僑室內裝修設計公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	凱基證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	108年 10月8日
	108年 10月8日

	認購股數（股）
	1,350,000
	150,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.25%
	0.25%

	認購價格
	43

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法，如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sale Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購匯僑室內裝修設計股份有限公司(以下簡稱匯僑設計或該公司)股票茲就市場法-本益比法進行評估。
公司/月份
108年6月
108年7月
108年8月
平均
紅木-KY(8426)

註
註
145.71
註
潤弘(2597)

12.55

12.31

11.95

12.27

科定(6655)
16.84
15.20
13.64
15.23
上櫃其他
19.32
19.80
21.02
20.05
上市其他
15.51
15.57
14.61
15.23
資料來源：證交所及櫃檯買賣中心
註：每股稅後純益為負數不予計算本益比
匯僑設計主要從事室內裝修設計或施工之業務，台灣上市櫃公司中並無類似同業，較相近的同業為紅木-KY(全球性高級精品名牌店之裝潢及客製化傢俱之製造銷售)、潤弘(土木泥作建築工程、機電系統工程、預鑄牆板及柱筋工程之設計施工)及科定(塗裝木皮板、手刮木地板、其他木材相關產品之製造及銷售)，採樣同業及上市/櫃其他類股最近三個月之平均本益比介於12.27倍~20.05倍，若依匯僑設計108年第二季及107年度經會計師查核簽證或核閱之財務報告中最近四季(107年下半年度及108年上半年度)歸屬於該公司之稅後淨利為201,984仟元，並以7月份現金增資後之股數計算，每股基本盈餘為3.37元。經考量興櫃市場流動性不足之風險後，將每股參考價格之區間予以85折，每股參考股價區間約為35.15元~57.43元。
參酌匯僑設計經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場情況，及興櫃市場流動性不足之風險，本輔導推薦證券商與匯僑設計共同議定之每股認購價格為43元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介

匯僑集團自創辦人創辦公司至今已40餘年，經組織調整後以匯僑室內裝修設計股份有限公司(下稱本公司)為申請主體，本公司主要從事室內裝修設計或施工之業務，業務範圍涵蓋國際高級時尚精品店、高星級飯店、辦公空間、購物中心(商場)、餐廳等商業空間及高級住宅，提供設計規劃、實施設計、專案管理、裝修工程、客製化傢俱(道具)製造及售後服務等全方位服務。

本公司透過兩岸四地的服務據點，連接全球商業通路，業務版圖涵蓋美洲、歐洲、中東、亞洲及太平洋島嶼等地區，堅持歷久彌新的核心價值以及務實理性的協調模式，達成國際客戶需求，深獲業界肯定。民國98年至今榮獲台灣、香港與中國大陸多項獎項，如：中國十強室內設計機構獎項(2017)、Interior Design Magazine Best of Year Award(2016)及IDA Design Awards (IDA 2015, Bronze )等，歷年卓越實績包括各國際高級時尚旗艦店(Flagship Shop)、上海星巴克烘焙工坊、上海蘋果旗艦店、台北微風廣場及晶華酒店DFS購物中心、台北東方文華酒店、台南晶英酒店、上海鼎捷軟體總部、TESLA內湖總部及台北世界宗教博物館等工程案件，屢獲國際獎項殊榮及客戶嘉許。
二、歷史沿革

年 度

重 要 記 事

 66年06月

楊信力先生創辦公司始業

 69年09月

漢僑實業有限公司成立

 70年11月

匯僑設計興業有限公司成立

 82年06月

功和工程有限公司成立

 92年08月

正式進軍中國大陸，成立匯僑設計諮詢顧問(上海)有限公司，從室內設計裝修專案管理開始發展中國大陸業務

 94年09月

成立昱喬設計裝潢(上海)有限公司，開展中國大陸端的室內裝修設計及工程業務

 96年07月

成立嘉興鴻僑傢俱有限公司，作為中國大陸展示道具的生產中心

 98年04月

成立中壢鴻僑傢俱有限公司，作為台灣展示道具的生產中心

100年03月

成立巨宇商貿(上海)有限公司，作為中國大陸外銷道具的商貿企業

101年03月

昱喬設計裝潢(上海)有限公司取得裝飾裝修設計與施工二級資質

101年05月

嘉興鴻僑傢俱有限公司通過ISO9001品質管理系統認證

102年08月

中壢鴻僑傢俱有限公司通過SA8000企業社會責任認證

103年12月

統整漢僑實業有限公司、功和工程有限公司及匯僑設計興業有限公司等三家公司業務，成立匯僑室內裝修設計有限公司

103年12月

嘉興鴻僑傢俱有限公司通過SA8000企業社會責任認證

107年02月

昱喬設計裝潢(上海)有限公司升級為裝飾裝修一級資質

107年06月

匯僑設計興業有限公司改制為匯僑設計興業股份有限公司

107年06月

匯僑室內裝修設計有限公司改制為匯僑室內裝修設計股份有限公司

107年11月
嘉興鴻僑傢俱有限公司三期擴建工程正式投產
107年12月
股份轉換發行新股收購匯僑設計興業(股)公司，將中國大陸事業群納入集團版圖
108年07月
匯僑室內裝修設計股份有限公司辦理現金增資8,000萬元整
108年08月
經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准公開發行。
業務發展軌跡

年度

實    績

1980年

金永豐服飾行：第一個商業空間作品

1984年

LANVIN：第一個國際精品專賣店裝修工程

1984年

LOUIS VUITTON：台灣首家品牌專賣店裝修工程，持續合作至今

1986年

統領百貨：第一個大型百貨工程

1987年

KODAK伊士曼：700家品牌連鎖店的濫觴

1990年

國正飯店(歐華酒店)：第一個飯店工程及施工管理

1990年

誠品仁愛店：第一個書店裝修案

1990年

新加坡發展銀行：第一個銀行裝修案

1990年

統一綜合證券：第一個證券公司裝修案，見證台灣金融的開放

1992年

順益台灣原住民博物館、台中自然科學博物館：開啟博物館裝修的契機

1993年

旺宏電子、台積三廠：半導體業廠辦裝修案，竹科的興起我們也恭逢其盛

1998年

微風廣場、京華城、麗晶DFS三大購物中心設計及裝修案同時展開，奠定匯僑大型商業空間的基礎

2000年

THALGO岱寇兒SPA旗艦店：第一家頂級SPA裝修案

2005年

Cartier杭州：中國大陸第一家精品專賣店

2007年

BVLGARI墨爾本：第一個海外整店輸出的專案

2009年

APPLE 上海IFC形象店：中國大陸第一家3C品牌旗艦店

2010年

安莉芳：中國大陸第一家品牌形象設計案

2011年

ZARA台北T101：第一家快時尚品牌店

2011年

GAP 上海淮海店：中國大陸第一家快時尚品牌店

2012年

LOUIS VUITTON石家莊：中國大陸第一家LV店裝修案

2016年

鼎捷電腦上海辦公室：中國大陸第一家企業總部設計裝修工程

2016年

Maserati 內湖展銷中心：第一家汽車展銷中心裝修工程

2017年

STARBUCKS星巴克上海大中里旗鑑店工程：全球最大的「臻選烘焙工坊」，獲得LEED (美國綠能建築委員會)最高等級白金牌認證

2018年
北京美瑞泰富忠旺集團辦公室：中國大陸第一家甲級5A辦公樓設計裝修工程

三、經營理念

本公司深信唯有卓越人品的優質企業文化，才能成為精品企業。本公司以「尊重」與「誠信」的經營態度，鑄造客戶的品牌價值，與客戶互惠共創雙贏。
四、未來展望

1.短期發展計畫：

A.業務

(A)深度耕耘現有客戶群，積極拓展中國大陸市場，維持成長動能。

(B)拓展中國大陸辦公空間及主題酒店市場。

(C)推動股票上市計畫，厚植集團財務實力，藉由資本市場的助力，擴充營運規模。

B.生產

(A)加強與原材料供應商及下包廠商之長期合作關係。

(B)強化工廠化生產，增強承接能力、縮短施工週期及降低施工成本。

(C)全球綠色環境趨勢增設水性漆廠房投產。

2.長期發展計畫：

A.業務

(A)持續耕耘歐美，並拓展東南亞國家等海外國際市場，以擴大全球市場布局。

(B)同業或異業間策略聯盟或併購，提升企業規模並擴大產品組合，以穩固在行業中的地位。

(C)藉由資本市場多樣化之籌資管道，強化財務結構與集團體質。

(D)關注高齡化社會和智能化科技發展對未來產業的影響，找出新的目標市場。

B.生產

(A)持續人才培養，組織變革，強化核心競爭力，傳承企業永續發展的精神。

(B)透過智能化加強定制生產效率，強化產業供應鏈。



                                                                          

	主要業務項目：
本公司屬室內裝修業，從事室內裝修設計或施工之業務，主要為國際高級時尚精品店、高星級飯店、辦公空間、購物中心(商場)、餐廳等商業空間，以及高級住宅提供設計規劃、專案管理、裝修工程、客制化傢俱(道具)製造及售後服務等服務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司主要從事室內設計及裝修工程，室內設計師整體規劃設計製圖後，再交由木工、油漆與水電等裝潢相關業者，依據設計圖，進行室內裝潢施工，有信譽的室內裝潢設計公司不僅負責整體規劃室內裝潢風格，並確保裝潢施工品質。

上游為建材原料供應商與各類工程施工及工程設計之廠商，中游為工程承攬商及裝潢業(裝飾裝修業)，下游為國際時尚精品名牌及飯店等業主。本公司已完整建構產業供應鏈，視客戶需求可提供上游的室內設計及純傢俱生產，以及中游的專案管理或裝修工程等全方位服務。
上游產業

中游產業

下游產業

室內設計

· 工程承攬商
· 裝潢業(裝飾裝修業)
· 國際時尚精品名牌

· 高星級飯店

· 辦公空間
· 百貨商場

· 高級住宅業主

基礎工程
機電工程
傢俱(道具)製造

· 木材原料及製品

· 金屬原料及製品

· 玻璃及其他



	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	室內設計及裝修工程
	國際高級時尚精品店
[image: image3.jpg]



	本公司主要從事室內設計及裝修工程承攬，專注於高級精品名牌店、高端星級飯店、辦公空間、購物中心(商場)、餐廳等商業空間，以及高級住宅等領域，非特定量產產品，本公司有不同特性的專業事業群，可以完整的全程服務，也可應客戶需求提供階段服務。
	3,847,815
	100.00

	
	高星級飯店
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	辦公空間
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	商場
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	合     計
	3,847,815
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年截
至8月份止
(自結數)
(註4)

	營業收入
	49,331
	2,976,051
	1,865,790
	3,474,300
	3,847,815
	2,710,078

	營業毛利
	7,400
	751,437
	374,422
	831,760
	801,743
	643,074

	毛利率(%)
	15.00
	25.25
	20.07
	23.94
	20.84
	23.73

	營業外收入及支出
	(23,406)
	13,541
	(5,248)
	3,071
	47,473
	14,486

	稅前損益
	(16,536)
	469,426
	99,946
	327,297
	296,255
	293,112

	稅後損益
	(17,725)
	387,090
	54,403
	196,260
	189,988
	177,222

	每股盈餘（元）
	(0.59)
	38.71 
	5.44 
	3.77 
	3.65
	2.95

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	44.00
	2.00
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：103-107年度財務資訊均經會計師查核簽證。

註2：本公司103年度財務報告係依照商業會計法及一般公認會計原則編製，105年度首次採用國際財務報導準則，並附列104年度比較數字。

註3：本公司於民國107年第四季向本公司之股東收購匯僑設計興業股份100%之股權。前述交易係屬共同控制下之組織重組，故參照財團法人中華民國會計研究發展基金會公布IFRS之問答集（101）基袐字第301號函釋，於編制比較合併財務報表時，視為自始即已合併，並重編民國106年度合併財務報表。

註4：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年

	流動資產
	306,803
	1,364,373
	1,370,104
	2,771,977
	2,696,792

	不動產、廠房及設備
	3,409
	308,603
	313,491
	1,268,741
	1,017,311

	無形資產
	7,335
	8,772
	10,358
	12,159
	12,602

	其他資產
	51,811
	10,945
	18,267
	150,332
	394,442

	資產總額
	369,358
	1,692,693
	1,712,220
	4,203,209
	4,121,147

	流動
負債
	分 配 前
	357,054
	1,170,312
	1,152,210
	1,901,367
	2,543,211

	
	分 配 後
	357,054
	1,170,312
	1,152,210
	2,341,367
	2,647,211

	非流動負債
	29
	70,343
	58,559
	267,197
	309,716

	負債
總額
	分 配 前
	357,083
	1,240,655
	1,210,769
	2,168,564
	2,852,927

	
	分 配 後
	357,083
	1,240,655
	1,210,769
	2,608,564
	2,956,927

	股本
	30,000
	100,000
	100,000
	100,000
	520,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	653,262

	保留
盈餘
	分 配 前
	(17,725)
	350,224
	404,627
	510,311
	175,919

	
	分 配 後
	(17,725)
	350,224
	404,627
	70,311
	71,919

	其他權益
	-
	1,814
	(3,176)
	(4,842)
	(80,961)

	共同控制下前手權益
	-
	-
	-
	1,429,176
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	12,275
	452,038
	501,451
	2,034,645
	1,268,220

	
	分 配 後
	12,275
	452,038
	501,451
	1,594,645
	1,164,220


註1：103-107年度財務資訊均經會計師查核簽證。

註2：本公司103年度財務報告係依照商業會計法及一般公認會計原則編製，105年度首次採用國際財務報導準則，並附列104年度比較數字。

註3：本公司於民國107年第四季向本公司之股東收購匯僑設計興業股份100%之股權。前述交易係屬共同控制下之組織重組，故參照財團法人中華民國會計研究發展基金會公布IFRS之問答集（101）基袐字第301號函釋，於編制比較合併財務報表時，視為自始即已合併，並重編民國106年度合併財務報表。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	20.07
	23.94
	20.84

	
	流動比率(%)
	118.91
	145.79
	106.04

	
	應收帳款天數(天)
	41.06
	45.68
	48.15

	
	存貨週轉天數(天)
	62.24
	41.17
	49.17

	
	負債比率(%)
	70.71
	51.59
	69.23


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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