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以下資料由亞洲教育平台股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：亞洲教育平台股份有限公司 (股票代號：6764)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司

永豐金證券股份有限公司

宏遠證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司/李小姐(02) 5570-8670

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購亞洲教育平台股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	台新綜合證券

股份有限公司
	永豐金證券
股份有限公司
	宏遠證券
股份有限公司

	認購日期
	108年11月19日

	認購股數（股）
	560,000
	120,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.43%
	0.52%
	0.43%

	認購價格
	新台幣210元/股
	新台幣200元/股
	新台幣210元/股

	
	前揭各認購價格係個別輔導推薦證券商與該公司個別議定。

	認購價格之訂定

依據及方式
	本輔導推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1.市場法：本益比法、股價淨值比法及市值營收比法，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業與被評價公司歷史軌跡比較，作為評量股權價值的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整。
2.成本法：係以帳面之歷史成本資料作為股權價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：為採用未來現金流量作為股權價值之評定基礎。
而以上股權評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，亦易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，對未來專注於新設及持續併購各地優質補習班之成長型公司恐無法反映其價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出及利率水準之假設等，因未來總體經濟走勢、產業環境發展或區域市場競爭等所不確定性因素，致較難取得適切之數據，從而加重被評價公司在未來現金流量及加權平均資金成本等關鍵因素評估之困難度，故本次輔導推薦證券商僅就市場法進行評估。
亞洲教育平台股份有限公司(以下簡稱「亞洲教育」或「該公司」)，主要業務為實體補習班及提供教育科技平台/系統輔助應用之升學輔導教育資源整合服務。亞洲教育透過與第三方合資設立教育公司以收購補習班商業名稱及動產設備，或直接收購教育公司老股等兩種方式，取得國內北、中、南各區域之實體營運據點，擴展國內市場及營運布局，並導入科技實現智慧班級管理系統輔助教學，藉由科技輔助教育的新商業模式將使補教市場產業升級，創造與傳統補習班之間的差異，為傳統的補習班注入新的動能，故透過上述投資架構由亞洲教育整合各地區之補習教育體系，藉此提供各項之整合補習教育服務。
綜合考量同業間主要產品佔營業額之比重、獲利能力、資產狀況、產業模式、資本規模及各項財務比率等因素後，選擇同業如下：
(1) 上櫃公司智基科技開發股份有限公司(股票代碼：6294；產業類別：文化創意業，下稱智基)，智基自100年陸續取得志光教育集團股權，主要營運項目已為短期補習班業務。其在公職及專業技術考試之領域已奠定了相當的基礎及規模，與亞洲教育之補教產業模式相似。
(2) 上櫃公司三貝德數位文創股份有限公司(股票代碼：8489；產業類別：文化創意業，下稱三貝德)，三貝德為亞洲教育之母公司，母公司本身主要從事K-12(係指從幼稚園到高三的教育學制)數位學習內容產品之研發製作與銷售及國際品牌代理授權，範圍涵蓋3-18歲幼兒學前教育及學校課程教育相關之活動內容，與亞洲教育之從事升學課程教育相似。
(3) 上櫃公司數字科技股份有限公司(股票代碼：5287；產業類別：電子商務，下稱數字)，數字主要營業項目為經營網路媒合平台服務，主要產品為提供資訊服務之平台應用技術及整合，研發各項功能以提供各平台用戶更好的服務，與亞洲教育發展教育科技平台/系統相似。
(4) 上櫃公司大地幼教股份有限公司(股票代碼：8437；產業類別：其他，下稱大地-KY)，大地-KY主要業務為教育諮詢、幼教用品及幼教軟體銷售，專注於提供幼教產業相關之品牌服務與產品銷售，與亞洲教育之教育學習產業相似。
因亞洲教育於106年08月07日設立，為擴大營運規模、布局全台灣補習班市場，藉由收購及整併，陸續取得國內北、中、南各區域之實體營運據點。截至108年06月30日已陸續整併13個補習班體系，亞洲教育因應營運發展需求，股本已自106年度初始設立時之55,000仟元，歷經108年1月的現金增資、108年4月發行新股與7家子公司進行股份轉換，及108年6月股東會決議之盈餘轉增資，截至108年06月30日止，股本已增至230,016仟元。考量亞洲教育為提升補習業務之市占率，營運策略為持續尋找國內補習班業者合作，目前尚屬營運初期擴充成長階段而使股本變化程度較大，若以目前該公司之每股盈餘或每股淨值而分別以本益比法或股價淨值法評估，恐有無法允當評估其合理價值之虞，本輔導推薦證券商爰採用市場法項下之市值營收比法進行評估，茲就亞洲教育採樣同業最近三個月(108年08月~108年10月)之市值與合併營收列示如下：
針對上述採樣同業108年8月份至10月份之市值列示說明如下：
單位：仟股；元；仟元；倍
採樣同業

期間

108/6/30流通在外股數
(仟股)

收盤價(元)

市值
(億元)

最近12個月合併營收合計
(億元)(註)
市值占
合併營收比
(倍)

智基

(6294)

108/08

23,403 

101.88

23.84

 8.45 

 2.82 

108/09

101.82

23.83

 8.49 

 2.81 

108/10

101.76

23.81

 8.53 

 2.79 

三貝德

(8489)

108/08

37,752 

131.21

49.53

15.91

 3.11 

108/09

141.29

53.34

15.62

 3.41 

108/10

133.12

50.26

15.39

 3.27 

數字
(5287)

108/08

42,576 

259.48

110.48

14.85

 7.44 

108/09

248.28

105.71

14.73

 7.18 

108/10

248.00

105.59

14.68

 7.19 

大地-KY
(8437)
108/08

47,851 

242.95
116.25
10.62
 10.95 
108/09

252.11
120.64
10.73
 11.24 
108/10

254.81
121.93
10.87
 11.22 
資料來源：公開資訊觀測站；財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站；臺灣證券交易所網站；台新證券計算。

註：最近12個月營收係以股價當月前12個月營收合計，如108年8月對應之營收即為107年8月~108年7月。
依上表所示，採樣同業最近三個月(108年8月~108年10月)市值占合併營收之倍數則約2.79~11.24倍之間，其中因大地-KY之市值占合併營收之倍數偏高，故視為極端值而予以排除，排除後之市值占合併營收倍數則介於2.79~7.44倍之間。另依亞洲教育108年第二季及107年度經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告，設算最近四季(107年下半年度及108年上半年度)之合併營業收入為946,193仟元，(本輔導推薦證券商另同步檢視亞洲教育最近12個月(107年10月至108年9月)自結合併營業收入為995,515仟元，與前述財報設算之合併營業收入差異變動不大，基於保守穩健原則，爰採用經會計師查核或核閱之財務報告所設算之合併營業收入作推算基礎)，依前述市值占合併營收倍數區間設算，推算市值約在2,639,878仟元~ 7,039,676仟元之間；再除以亞洲教育目前發行流通在外股數23,001,600股，合理價格區間約為114.77元~ 306.05元，復考量興櫃市場股票交易之流動性、發行市場環境及產業前景變化等不確定因素，故予以二成之折價調整，經折價調整後之價格參考區間為91.82~244.84元。
綜上，經參考採樣同業及考量該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險，復考量該公司未來營運發展及成長性，本主辦輔導推薦證券商台新證券股份有限公司、協辦推薦證券商永豐金證券股份有限公司及協辦推薦證券商宏遠證券股份有限公司之認購價格分別為210元、200元及210元，皆介於採樣同業之參考價格區間，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
亞洲教育平台股份有限公司(以下簡稱「亞洲教育」)設立於民國106年08月07日，董事長為史勇信，總經理為吳明錦。亞洲教育主要係提供國小、國中及高中之升學輔導服務，並將實體補習及線上平台/系統輔助應用資源整合，發展的目標在於協助體系內的補習班創新升級，實施精準教學，提供學員高品質的補習服務。
亞洲教育更運用科技實現智慧班級管理系統輔助教學，目前與國內知名教材出版商集團之翰林教育科技共同開發完成「亞洲雲端學院」─教學評估分析管理系統，涵蓋各科目達百萬題庫及學習診斷，使學生有效且精準學習；其開發之「亞洲教學+」─電子白板教學系統，透過互動式元件強化教材，使教師教學效率化及標準化；並持續開發行政管理平台─「亞洲大管家」，透過E化學收、出勤、行政及內控系統，達成各體系補習班管理標準化，進而建構強大之雲端AI精準學習、教學及管理系統平台。亞洲教育藉由科技輔助教育的新商業模式將使補教市場產業升級，創造與傳統補習班之間的差異，未來將持續積極與全台優質補習班合作，為傳統的補習班注入新的動能。
二、歷史沿革
日期

重要沿革說明

民國106年08月
1.亞洲教育平台(股)公司設立，資本額55,000仟元。

2.合資成立學盟教育(股)公司及金華薪教育(股)公司。

民國106年09月
合資成立哈佛教育(股)公司。

民國106年12月
補習班錄播作業評估、課程資料統一與分析、統一雲端入口、空間建置與規劃、識別系統開始設計、名師形象規劃與設計。
民國107年01月
合資成立學一翔宇教育(股)公司及李揚教育(股)公司。
民國107年02月
1.合資成立心遠景教育(股)公司及優質台大教育(股)公司。

2.錄播課程剪輯DEMO、平台建置雲端CDN、亞洲教育大平台課程、金流及物流規劃。
民國107年04月

投資臺師菁英文教及希格瑪文教事業(股)公司60%股權。

民國107年05月
合資成立詹浩教育(股)公司。
民國107年08月
參與櫃買中心舉辦之上櫃與創櫃公司業務媒合會。
民國107年09月

合資成立朱希教育(股)公司及勤學文教(股)公司。

民國107年12月

1.與出版界龍頭-翰林文教集團共同完成亞洲雲端學院測評系統。

2.獲遠見雜誌邀請於2019華人領袖高峰會主講O2O翻轉教育新革命。

民國108年01月

1.亞洲雲端學院發布，提供亞洲轄下補習班全額補助使用。

2.辦理現金增資11,000,000股，實收資本額由55,000仟元增加為165,000仟元。

民國108年03月
合資成立未來領袖教育(股)公司。
民國108年04月

與學盟等7家子公司進行股份轉換發行2,668仟股，實收資本額增加為191,680仟元。
民國108年05月

1.合資成立鎮大教育(股)公司及名昇教育(股)公司。

2.教學資源共享平台"亞洲教學＋"正式推出。

民國108年07月

1.合資成立新華教育(股)公司。

2.盈餘轉增資3,834仟股，實收資本額增加為230,002仟元。

民國108年10月
財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准本公司股票公開發行。
三、經營理念

亞洲教育結合全國各區域補教龍頭，創新打造科技化智慧教室外，更導入各領域專才，包括雲端技術、數位動畫、學制導航等企業化經營。不僅讓補教體系產業升級外，更提供完整的教學配套實施方案。

四、未來展望
亞洲教育為因應未來發展趨勢及整體產業之經濟環境，擬定經營策略與發展計劃，以創造經營效益；茲就亞洲教育未來營運展望說明如下：
（一）短期發展計畫：
1.新設及持續併購區域型補習班
據資策會統計及亞洲教育調查估計，全台國小至高中補教業每年產值約有1,500億。亞洲教育藉由提出E化共享教學及管理平台資源的新商模，擬新設及持續整併各地優質區域型國中小實體補習班，以擴大營運規模，並進行國小、國中至高中補習班的垂直整合及策略聯盟，降低獲客成本。
2.設立個別指導小團班
亞洲教育擬在全國各區建立補教從業人才培訓中心，積極培訓管理、招生、導務及教學四大類型人才，期能在各區開設個別指導補習班，並與全國各區亞洲體系的團班進行策略合作，提供多元適性化的服務。
3.以數據化管理提升營運綜效
亞洲雲端學院STEAM的導入可將傳統的補習方式轉型升級，以線上測評之大數據提供精準且因材施教的學習服務，另亞洲教學+的普及可以快速及大量培育師資群並降低個別補習班自行開發教材的成本，此外，亞洲大管家行政管理平台的植入可即時掌握各項運營數據，進而改善招生策略及續班率，有效提升業績成長。
（二）中、長期發展計畫：
1.建構完善的平台生態圈
在三大科技平台及全台K12實體補習通路建構完成後，將以消費者及實體補習供應商的角度出發，陸續完成週邊相關產業的布局拼圖及建構更完整的產業生態體系，如媒合學習歷程顧問、參考書出版商或線上學習廠商等，真正做為一個「平台經濟」的運營商，甚至提供學生知識課程以外的服務，如音樂或體育課程、寒暑假營隊、科普營及遊留學等業務，打造教育生活產業生態圈。
2.利用教育大數據打造高品質學習服務
在去識別化的前提下，利用數位學習系統盡可能將補教現場所能蒐集的相關資訊，如學習健檢、到課率、複習率、答題錯誤率、學習動線及軌跡、評量成績、學習及教學盲點、學生與家長互動回饋等，透過大數據針對各種資訊進行整理、探勘及分析，將K-12學生的數據轉化成可利用的資訊，甚至利用人工智慧工具進行課程、教材或測驗的自動個人化修正，提供更高品質的學習服務，讓學習變得更有效率及適性，實現「高度個人化學習」的願景及推動教育產業再次革新。
3.平台商模及教育服務元件輸出
教育一直都是國家競爭力的基礎及各國政府政策重點支持的行業，尤其近年來經濟呈現高度成長的東南亞國家或中國大陸，莫不重視對教育產業的扶植及教育科技的投資，我國補教產業發展4~50年來，已淬鍊出成熟精緻的教學方式及豐富多元的教材教案，惟台灣市場有一定的胃納量加上少子化的威脅，亞洲教育期許在站穩台灣市場後，能將平台運營的商模及教育服務元件輸出至海外，找尋新的藍海市場，發揮台灣教育科技的軟實力。


                                                                          

	主要業務項目：

該公司主要業務為經營實體補習班，提供線上平台/系統輔助應用之教育資源整合平台予體系內之國小、國中及高中之實體升學輔導服務。


	上游
	中游

	下游


	講師、教材、教育相關軟硬體供應商
	補習班業者
	學生


	補教產業之結構包括上游承攬授課業務之師資團隊、教材講義之出版商/印刷廠、數位教育內容供應商、程式/平台開發商及資訊/教具硬體供應商等，中游為提供授課服務的實體補習班業者(該公司隸屬補教產業的上、中游)，下游則為報名上課的學員。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	短期補習業務
	國小至高中短期升學補習收入
	(1)高中：為全科綜合型服務及升大學學測全科總複習班系。
(2)國中小部：依照教育部頒定之課綱教學，指導國中小相關之應試課程內容。
(3)線上平台/系統輔助應用：提供旗下各補習班體系智慧型教學評估分析管理系統(測評系統)及電子白板教學系統等。
	811,808
	100.00

	合     計
	811,808
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年
(註1及註2)
	107年
(註2)
	108年截至
9月份止

(自結數)(註3)

	營業收入
	註1
	156,719
	811,808
	751,917

	營業毛利
	
	57,567
	390,560
	364,310

	毛利率(%)
	
	36.73
	48.11
	48.45

	營業外收入
	
	322
	627
	4,212

	營業外支出
	
	—
	—
	1,890

	稅前損益
	
	7,137
	145,225
	171,600

	稅後損益
	
	5,300
	114,531
	137,530

	每股盈餘（元）（註4）
	
	0.28
	12.82
	5.30

	股利發放
	現金股利(元)
	
	0
	2.00
	—

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	0
	0
	—

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	0
	2.00
	—


註1：亞洲教育於106年8月7日核准設立，故並無103~105年度財務報告。
註2：106~107年度財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併財務報告，並經會計師查核簽證。

註3：108年截至9月份止係自結數字，未經會計師查核簽證或核閱，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4: 106~107年度及108年截至9月份止每股盈餘金額，係以當期歸屬於母公司普通股持有人之淨利除以當期流通在外之普通股加權平均股數計算，分別為6,600千股、6,600仟股及20,507仟股
	最近五年度簡明資產負債表
     單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	105年
(註1)
	106年
(註1及註2)
	107年
(註2)

	流動資產
	註1
	286,388
	618,232

	基金及長期投資
	
	—
	—

	不動產、廠房及設備
	
	16,606
	26,812

	無形資產
	
	5,139
	14,286

	其他資產
	
	2,492
	22,020

	資產總額
	
	310,625
	681,350

	流動
負債
	分 配 前
	
	237,427
	468,245

	
	分 配 後
	
	237,427
	506,581

	其他負債
	
	400
	400

	負債
總額
	分 配 前
	
	237,827
	468,645

	
	分 配 後
	
	237,827
	506,981

	股本
	
	55,000
	69,469

	資本公積
	
	—
	—

	保留
盈餘
	分 配 前
	
	1,839
	86,455

	
	分 配 後
	
	1,839
	9,783

	其他權益
	
	—
	—

	庫藏股票
	
	—
	—

	非控制權益
	
	15,959
	56,781

	股東權益總額
	分 配 前
	
	72,798
	212,705

	
	分 配 後
	
	72,798
	174,369


註1：亞洲教育於106年8月7日核准設立，故並無103~105年度財務報告。
註2：106~107年度上開財務資訊係依據國際財務報導準則編製之合併財務報告，並經會計師查核簽證。                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	註1
	36.73
	48.11

	
	流動比率(%)
	
	120.62
	132.03

	
	應收帳款天數(天)
	
	0.25
	0.38

	
	存貨週轉天數(天)
	
	註2
	註2

	
	負債比率(%)
	
	76.56
	68.78


註1：亞洲教育於106年8月7日核准設立，故並無105年度財務比率。
註2：亞洲教育為升學輔導短期補習業，帳上並無存貨，故不適用。                                                                         

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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