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以下資料由連鋐科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：連鋐科技股份有限公司 (股票代號：6755)
	輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	日盛證券股份有限公司  王凱瑞先生 (02)2562-6288 #7901

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用


	輔導推薦證券商認購連鋐科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	日盛證券
	華南永昌綜合證券
	統一綜合證券

	認購日期
	108.11.29

	認購股數（股）
	1,000,000
	200,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.41%
	0.68%
	0.34%

	認購價格
	每股新臺幣24元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)收益法：重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

上述股票評價方法中，股價淨値比法係以歷史成本作為計算依據，受經營期間長短、盈餘分配政策、股東權益結構等因素影響，且未考慮公司未來成長性，故對成長型公司較不具參考性；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購連鋐科技股份有限公司(以下簡稱連鋐科技)僅就本益比法進行評估。

連鋐科技所營業務主要產品為樞紐零組件及其他金屬結構製品，樞紐零組件主要應用在筆記型電腦。經參考國內已上市櫃之同業資料，並無與連鋐科技營業規模及產品類別完全相同之同業，因此參考與連鋐科技從事相同或類似業務之國內電子零組件產業上市櫃公司，並作為採樣同業公司如下：
新日興股份有限公司(上市公司，以下簡稱新日興，股票代號：3376)主要產品為各類樞紐組件，且樞紐產品應用在筆記型電腦為主，與連鋐科技主要業務及產品運用領域類似。
鑫禾科技股份有限公司(上市公司，以下簡稱鑫禾，股票代號：4999)主要產品為樞紐零組件及其他金屬結構製品，且樞紐產品應用於筆記型電腦、端點銷售系統(POS 機)等領域，以筆記型電腦為主，與連鋐科技主要業務及產品運用領域類似。
兆利科技工業股份有限公司(上櫃公司，以下簡稱兆利，股票代號：3548)主要產品為樞紐零組件及光纖連接器，且樞紐產品應用在筆記型電腦、LCD Monitor等領域，以LCD Monitor為主，與連鋐科技主要業務類似。
茲就連鋐科技採樣同業最近三個月(108年8月~108年10月)之股價本益比區間列示如下：

單位：倍

月份

採樣同業

108年8月

108年9月

108年10月

平均

新日興(3376)(上市)
16.04
15.44
16.18
15.89
鑫禾(4999)(上市)
9.90

9.59

9.63
9.71
兆利(3548)(上櫃)
9.25

8.71

9.07
9.01
上市股票-電子零組件類

11.79

11.80

18.25
13.95
上櫃股票-電子零組件類

20.74

21.04

21.28
21.02
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表所示，連鋐科技採樣同業及上市櫃公司之電子零組件類股最近三個月(108年8月~108年10月)之平均本益比區間約為9.01倍～21.02倍之間，考量平均值易受極端值的影響，故除去最大值及最小值之參考本益比，去除後之參考本益比區間為9.71倍～15.89倍，若以連鋐公司108年第二季、107年全年度經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告，推估設算最近四季稅後基本每股盈餘為2.29元，按上述本益比區間計算其參考價格，則參考價格區間為22.24元~36.39元。考量興櫃市場流動性較為不足之風險，將其參考價格區間予以折價二成，經折價調整後之價格合理區間為17.79元~29.11元，本輔導推薦證券商與連鋐科技共同議定認購價格為每股24元，尚介於參考價格區間內。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算連鋐科技之合理價格，並考量連鋐科技經營團隊、經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場之流通性等因素後，由輔導推薦證券商與連鋐科技共同議定興櫃認購價格為24元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司簡介及主要業務與產品

一、公司介紹
沿革及背景

連鋐科技成立於94年，董事長與總經理為陳嘉輝，為專業樞紐零組件製造商之一，主要從事研發、生產及銷售各類樞紐組件為主。

該公司主要提供可轉換角度產品功能性解決方案，藉此提升客戶產品之獨特性、便利性、整合性，以達到降低整體零件成本、提高銷售毛利及市場訂單為發展動力，主要客戶有聯想、仁寶、廣達、英業達、緯創及鴻海等知名品牌、代工廠。
二、歷史沿革

94年11月：

公司核准設立登記，核定資本額為新台幣10,000仟元，實收資本額為新台幣10,000仟元。

95年04月：

通過ISO-9001。

95年12月：

通過ISO-140001。

95年12月：

公司現金增資10,000仟元，核定資本額為新台幣20,000仟元，實收資本額為新台幣20,000仟元。

96年10月：

公司現金增資30,000仟元，核定資本額為新台幣50,000仟元，實收資本額為新台幣50,000仟元。

96年11月：

公司現金增資50,000仟元，核定資本額為新台幣100,000仟元，實收資本額為新台幣100,000仟元。

97年08月：

公司現金增資31,670仟元，核定資本額為新台幣131,670仟元，實收資本額為新台幣131,670仟元。

98年01月：

草創期開發出薄形化自動鎖定機構，強調超小直徑之樞紐。此產品廣受客戶歡迎更為公司奠定良好的發展方向。取得證書號數M3497658「具雙擋面之雙包式自動鎖定樞鈕器」之專利權。

98年04月：

公司現金增資35,000仟元，核定資本額為新台幣166,670仟元，實收資本額為新台幣166,670仟元。

99年05月：

通過版更ISO-9001。

99年08月：

順應Intel 提出的Ultrabook議題新創的省力型Hinge且於當年獲SBIR經濟部小型企業創新研發計畫專案補助。取得證書號數M3487471「具省力裝置的樞鈕器」之專利權。

100年01月：

公司現金增資60,000仟元，核定資本額為新台幣500,000仟元，實收資本額為新台幣226,670仟元。

100年12月：

公司減資彌補虧損90,668仟元，核定資本額為新台幣500,000仟元，實收資本額為新台幣136,002仟元。

100年12月：

公司現金增資80,000仟元，核定資本額為新台幣500,000仟元，實收資本額為新台幣216,002仟元。

103年04月：

業界第一款齒條連動滑軌專利，搭載東芝Satelite U920t Ultrabook機種上市，係全球第一款可以變型的滑蓋平板電腦。此創新提高結構特有的高效率與精巧設計，全球至今僅有東芝的U920t與微星的Sliderbook兩款滑蓋平板量產，皆由本公司研發團隊所設計開發。並取得證書號數I433640「壓縮空間式滑蓋上掀結構」之專利權。

103年04月：

業界第一件斜齒輪雙軸同動機構專利，高強度與輕巧尺寸，搭配聯想YOGA機種上市。取得證書號數M477136「雙軸同動扭力樞軸器交錯軸斜齒輪傳動機構」之專利權。

103年09月：

公司盈餘轉增資15,120仟元，核定資本額為新台幣500,000仟元，實收資本額為新台幣231,122仟元。

104年04月：

公司現金增資50,000仟元，核定資本額為新台幣500,000仟元，實收資本額為新台幣281,122仟元。

105年12月：

業界首款自動開啟與自動閉合平板腳架Hinge，超省力的機構設計讓使用該機構的Acer榮獲美國 CES（消費性電子展） 2018 創新獎並裝載於Acer Switch 7 的機型上市。取得證書號數M533399「腳架自動收回及閉合機構」之專利權。

106年08月:

完成開發業界寬度最短Hinge Cap外殼僅15mm之雙軸同動Hinge簡潔外觀外並降低零件成本。取得證書號數M547817「傳動區分離式雙軸同動樞器」之專利權。

107年06月:

完成開發業界首款，扭力與傳動區分離式隱藏樞軸裝置在平板電腦的支撐架上，可有效降低產品厚度與空間。取得證書號數M579435「雙包覆式隱藏型樞軸器」之專利權。

107年10月:

完成開發VR相機雙鏡頭模組同步樞軸裝置，裝載於Vuze XR Dual相機上，透過獨家自動彈開同步機構，相機可在VR與360度全景雙模式間切換，取得證書號數M568023「可自動彈開的雙軸同動樞軸裝置」之專利權。

108年01月:

完成開發簡化曲面螢幕虛擬樞軸裝置，不同於業內曲面螢幕專用的樞軸器價格高昂與零件繁雜，應用獨有的齒輪與連桿機構，有效降低60%以上的零件，有效降低重量與成本，可望降低生產門檻，大量生產。

108年03月:

完成開發業內最薄4mm平板電腦支撐架隱藏式樞軸裝置在業內同型產品厚度為5.5mm的狀態下，帶來劃時代的尺寸縮減，厚度減薄為4.0mm，整體體積縮小27%，可以大幅提高攜帶性與重量。

108年07月：

公司現金增資12,000仟元，核定資本額為新台幣500,000仟元，實收資本額為新台幣293,122仟元。

108年09月：
經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准補辦公開發行。
三、經營理念
連鋐科技專注於研發、生產及銷售各類樞紐組件，以成為世界級的領導廠商為目標。連鋐科技經營團隊專注於本業的鑽研以不斷研發創新、製程改善、產品精實、市場洞察、努力與客戶建立深遠的夥伴關係，並成為客戶信賴且長期重要夥伴為目標，更將創造股東及公司最大的利益與價值而努力，期望放眼世界市場，為成為國際化企業而努力。  
四、未來展望
(1)短期業務發展計畫

A.成立專案團隊

為了滿足客戶全球運籌產銷之產能，本公司在中國依客戶區域需求已設立各子公司應因客戶產能需求。本公司及子公司專案團隊成員包刮業務、研發、工程、品保等不同領域之專業人才。針對各客戶端不同機能的需求，加速問題處理速度、降低損耗成本及提升客戶滿意度，提升良率增加產能。

B.開發案策略聯盟

參與系統廠客戶之研發案，由原型設計開前評估，發揮團隊具有的專業給予設計開發的案子專業建議，讓產品在開發與量產都能順利達標，且能降低成本。 
C.終端客戶開發策略聯盟 

高階或高附加價值高之產品由品牌廠客戶自行研發，為了能在樞紐產業占有一席，本公司及子公司開發策略延伸至服務終端客戶，配合終端客戶開發符合客戶之產品。

D.創新新產品配合消費需求

積極開發多功能及高附加價值之產品並拓展新市場，以增加產品的應用面的功能為前提。

(2)長期業務發展計畫

日新月異的時代，企業應順應消費者的消費習慣改變而開發更多樣化且更高價值的產品。

本公司及子公司秉持專業Hinge研發特質/企業文化/經營管理能力/健全財務結構做長期規劃發展，以期讓本公司能永續經營成百年企業。

A.與客戶端長期規劃同步

本公司研發創新團隊每季不定期與客戶介紹未來發展趨勢之創新產品，並經由同步檢討後，再更新創新產品的功能與價值，以期能吸引消費者對新產品的青睞。 

B.增加產品附加價值

本公司以NoteBook產品之Hinge專業生產聞名於業界，由於NoteBook產品訴求輕薄短小及易於攜帶，是以陸續組裝連接線/天線/喇叭/CAP在Hinge上，隨著NoteBook產品發展逐漸累積Hinge的整體組裝能力，並藉此提升產品的技術能力及品質管理能力，以期迅速增加產品的附加價值。

C.創造自有平台及發展自有產品

由設計研發為起點並以周邊產品的組裝與技術為基石，歷練機構件、電子件及外觀件等技術含量，有利提升整體技術平台發展，進而發展出自有產品與自有品牌之未來規劃。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事樞紐零組件之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
本公司及子公司之主要產品樞紐，係經由機械結構設計，將諸多機構件組立成樞紐成品，並符合客戶所要求之之組裝尺寸、扭力及耐久性壽命測試等檢驗標準。就該產業而言，相關樞紐零件製造商如：轉軸、鑄件、螺帽、鋼片、螺絲、彈片及金屬粉末射出為上游；本公司及各子公司負責與下游客戶協同開發結構設計、進行樞紐成品組立，係隸屬於該產業之中游，下游則為終端品牌客戶及系統組裝廠客戶、3C等相關系統廠商，其樞紐產業之上、中、下游結構如附圖所示：
[image: image3.emf]產業供應鏈 產品 相關技術 代表廠商

鉅晨、精信、威可特

鑫達、宏展、燦郁、晃明

俊泰、岡奇、精科、國城

元譽、嘉鷹、鈺立、輝信成

宏展、亞超



原料類

:

j

鋼鐵板材

k

鋼鐵線棒材

設計、檢驗

組裝、檢驗、出貨

成品類

:

j

Hinge 

成品

中

游

系統廠商



下

游

樞紐產業上下游產業供應鏈

組力零組件類

:

m

鋼片、墊片、彈片



上

游

熱處理、電鍍

連鋐科技、鑫禾、兆利

新日興、安菲諾

群光、同方、羅技、神達

廣達、聯寶、精英、鴻海、

LG

松下、英業達、仁寶、緯創

組力零組件類

:

j

轉軸、固定架

k

金屬粉末射出

l

鑄件、螺絲、螺帽



燒結、機械加工

熱處理、電鍍

巨昌，振台、嘉冠

中鋼、嘉冠、東洋

唐榮、煌裕、日本大同

天源、日本名古屋、日本住友





	

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	107年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	樞紐零組件
	[image: image4.png]



	應用於筆記型電腦、端點銷售系統(POS)、一體機(AIO)、實物投影機等樞紐及結構件產品，其中以筆記型電腦樞紐為主要銷售產品。
	1,926,819
	99.18

	其他金屬結構製品
	-
	應用於筆電之內構件、或筆電及平板之外框結構、插拔式平板電腦之結構、樞紐及一體機結構。
	15,964
	0.82

	合     計
	1,942,783
	 100.00


                                                                          


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新臺幣千元                      

	年度

項目
	103年度
(註1)
	104年度
(註2)
	105年度
(註2)
	106年度
(註2)
	107年度
(註2)
	108年截

至10月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	1,385,734
	1,625,205
	1,763,540
	1,887,838
	1,942,783
	1,791,778

	營業毛利
	240,301
	272,335
	309,542
	359,856
	357,451
	368,826

	毛利率(%)
	17.34
	16.76
	17.55
	19.06
	18.40
	20.58

	營業外收入
	18,671
	24,596
	15,387
	16,914
	56,180
	43,445

	營業外支出
	  ( 11,371)
	10,208
	8,133
	40,615
	11,510
	34,702

	稅前損益
	36,671
	33,120
	53,580
	91,104
	110,243
	132,499

	稅後損益
	23,796
	22,709
	35,603
	61,911
	62,224
	104,328

	每股盈餘（元）
	      1.03
	0.83
	1.44
	1.54
	1.49
	3.56

	股利發放
	現金股利(元)
	0.30
	0.30
	0.50
	0.30
	0.50
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


註1：103年度係採我國一般公認會計原則(GAAP)編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告。
註2：連鋐科技105年度首次採用國際財務報導準則編製之合併財務報告，並附列104年度比較期之合併財務報告。因首次辦理股票公開發行目的，依「證券發行人財務報告編製準則」重編106年度合併財務報告，104~107年度各合併財務資料均經會計師查核簽證。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證或核閱，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

        單位：新臺幣千元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年度

(註1)
	104年度

(註2)
	105年度

(註2)
	106年度

(註2)
	107年度

(註2)
	108年截

至10月份止(自結數)

(註3)

	流動資產
	947,258
	1,103,380
	1,290,761
	1,346,405
	1,446,177
	1,675,842

	基金及長期投資
	－　
	3,525
	13,740
	23,804
	30,723
	29,698

	固定資產
	57,841
	102,216
	103,867
	101,260
	175,883
	145,065

	無形資產
	12,263
	11,929
	10,638
	9,690
	10,188
	8,666

	其他資產
	77,841
	31,477
	28,832
	29,152
	34,139
	58,424

	資產總額
	1,095,203
	1,252,527
	1,447,838
	1,510,311
	1,697,110
	1,917,695

	流動

負債
	分 配 前
	737,417
	831,255
	1,013,691
	989,382
	1,073,352
	1,202,690

	
	分 配 後
	745,850
	839,688
	1,027,747
	997,815
	1,087,408
	－

	長期負債
	21,122
	10,220
	－
	22,057
	65,958
	67,814

	其他負債
	－
	11,676
	18,638
	23,377
	32,594
	32,593

	負債

總額
	分 配 前
	758,539
	853,151
	1,032,329
	1,034,816
	1,171,904
	1,303,097

	
	分 配 後
	766,972
	861,584
	1,046,385
	1,043,249
	1,185,960
	－

	股本
	231,122
	281,122
	281,122
	281,122
	281,122
	293,122

	資本公積
	27,027
	27,027
	27,027
	27,027
	34,027
	47,827

	保留

盈餘
	分 配 前
	63,352
	91,227
	107,360
	167,346
	217,057
	273,649

	
	分 配 後
	54,919
	82,794
	93,304
	158,913
	203,001
	－

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	15,163
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	336,664
	399,376
	415,509
	475,495
	525,206
	614,598

	
	分 配 後
	328,231
	390,943
	401,453
	467,062
	511,150
	－


註1：103年度係採我國一般公認會計原則(GAAP)編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告。

註2：連鋐科技105年度首次採用國際財務報導準則編製之合併財務報告，並附列104年度比較期之合併財務報告。因首次辦理股票公開發行目的，依「證券發行人財務報告編製準則」重編106年度合併財務報告，104~107年度各合併財務資料均經會計師查核簽證。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證或核閱，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年度
	106年度
	107年度

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	17.55
	19.06
	18.40

	
	流動比率(%)
	127.33
	136.09
	134.73

	
	應收帳款天數(天)
	158
	149
	138

	
	存貨週轉天數(天)
	66
	69
	73

	
	負債比率(%)
	71.30
	68.52
	69.05


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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