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以下資料由久舜營造股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：久舜營造股份有限公司(股票代號：5547)

	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券股份有限公司  邱先生/(02)8789-8888 #8345

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購久舜營造股份公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	群益金鼎證券
股份有限公司
	宏遠證券
股份有限公司

	認購日期
	109年1月6日

	認購股數（股）
	600,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率%
	2.70
	0.45

	認購價格
	每股新台幣12.8元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購久舜營造股份有限公司(以下簡稱久舜公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
市價法有本益比法及股價淨值比法，皆係透過已公開資訊，與整個市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整；成本法為以帳面歷史成本作為公司價值評定基礎的淨值法；現金流量折現法係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。
其中，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故本次輔導推薦券商認購久舜公司股票認為採用市價法為較佳的評估模式，又基於久舜公司為營造公司，以本益比法計算公司價值易被低估，茲就市場法中股價淨值比法進行評估。
久舜公司主要業務為房屋建築工程及廠辦工程之營造承攬與工程顧問，經參酌目前上市(櫃)公司中營業項目、經營方式及營業規模等條件相近之公司，選取根基營造股份有限公司(上市公司，股票代號：2546)、德昌營造股份有限公司(上櫃公司，股票代號：5511) 及雙喜營造股份有限公司(上櫃公司，股票代號：5516)作為採樣公司，其最近三個月之平均股價淨值比列示說明如下：
108年9月
108年10月
108年11月
平均
根基(2546)
1.47

1.52

1.51

1.50

德昌(5511)
0.82

0.85

0.88

0.85

雙喜(5516)
1.14

1.18

1.12

1.15

上櫃-建材營造
1.07
1.13
1.13
1.11
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司

採樣同業及上櫃公司之建材營造類股最近三個月之平均股價淨值比約介於0.85倍~1.50倍，若以久舜公司108年第二季經會計師核閱財務報告之淨值251,995仟元及目前實收股本22,186仟股予以計算每股淨值為11.36元，及考量興櫃流動性風險予以適當折數，合理興櫃承銷價格區間介於7.72元~13.63元間，如以久舜公司議定認購價格12.8元設算，介於每股參考股價區間之內。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法計算合理價格，並參酌該公司經營績效、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與久舜公司共同議定之每股認購價格為12.8元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
久舜營造股份有限公司成立於82年9月6日，主要營業項目為房屋建築工程及廠辦工程之營造承攬與工程顧問服務，本公司二十餘年在營造專業上的經營，對於施工技術水準的堅持，榮獲國內各項營造獎項的肯定，持續以優良營造業為己任，並透過經驗豐富的經營團隊，強化產品獨特性，達到市場產品的區隔。

二、歷史沿革
年度

項目

民國82年

公司前身合群營造股份有限公司登記設立，實收資本額為6,000仟元。
民國89年

辦理現金增資9,000仟元，增資後實收資本額為15,000仟元。

民國94年

合群營造股份有限公司股權移轉，更名久舜營造股份有限公司，實收資本額為15,000仟元。

承接台北市建設公司之豪宅建案，奠定營造管理基礎。

民國97年

業務開始擴展，將公司地址遷移至台北市內湖區新湖二路現址。

民國99年

辦理現金增資14,000仟元，增資後實收資本額為29,000仟元。

晉升甲級營造廠，並承攬新店豪宅案，為鋼骨結構之建築。

民國100年

辦理現金增資71,000仟元，增資後實收資本額為100,000仟元。

承攬重慶北路、南港軟體園區、士林官邸特區等豪宅興建案，打造世界級營造品質。

民國101年

承攬新莊副都心豪宅建案。

榮獲第四屆「台北市建築工程圍籬綠美化評選活動」綠化組優等獎。

民國102年

辦理現金增資50,000仟元，增資後實收資本額為150,000仟元。

承攬桃園青埔高鐵特區豪宅案，成為青埔指標性建案。

民國103年

承攬淡海新市鎮之開發。

民國104年

委任勤業眾信聯合會計師事務所輔導內稽內控建置。

承攬林口及北投奇岩重劃區新建案。

民國105年

辦理盈餘轉增資19,000仟元，增資後實收資本額為169,000仟元。

榮獲第十八屆國家建築金質獎及國家優良營造商之認證標章。

榮獲第十七屆國家建築金獎，並獲選為台灣誠信企業。

榮獲第十三屆金炬獎，並當選為中華民國105年度之十大企業。

榮獲第十七屆十大傑出企業金峰獎。

爲拓展海外營造業務，成立子公司。

民國106年

辦理盈餘轉增資26,000仟元，增資後實收資本額為195,000仟元。

民國107年

辦理盈餘轉增資20,000仟元，增資後實收資本額為215,000仟元。

榮獲第二十六屆中華建築金石首獎。

民國108年

辦理員工認股權證發行新股6,860仟元，增資後實收資本額為221,860仟元。

108年10月向財團法人櫃檯買賣中心申請公開發行申報生效。
三、經營理念
久舜營造成立迄今，秉持著「服務、安全、品質、效率、創新」的經營理念，堅持一個成功的工程，應該要用高品質的服務態度，高效率的安全營造工法，建造出每一棟無愧於心的好建物。
四、未來展望
(1)短期業務發展計畫
A.積極開發委託興建及委建代理實施業務。
B.精緻化服務及發揮專業整合能力。
C.深化BIM技術提供整合服務。
D.加強勞安衛及專案管理能力。
E.持續精進成本控制，提升投標競爭力。
(2)長期業務發展計畫
A.建築設計到營造施工，提供統整性規劃，讓設計、發包、施工能迅速完成並透明
化。
B.承攬模式由B TO B轉型到B TO C。
C.發展機電業務，建立公司價值服務。


                                                                          

	主要業務項目：
本公司主要從事房屋建築工程及廠辦工程之營造承攬與工程顧問服務等業務。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	住宅工程
	[image: image4.jpg]



	民間建設開發，提供國民居住之需求。
	579,796
	73.01%

	廠辦工程
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	企業廠房及辦公大樓等建築工程。
	188,295
	23.71%

	工程顧問服務
	都市更新及危老重建之委建整合規劃、營造顧問等。
	26,000
	3.28%

	合     計
	794,091
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年
(個別)
(註1)
	104年
(個別)
(註2)
	105年
(合併)
(註3)
	106年
(合併)
(註3)
	107年
(合併)
(註3)
	108年截

至 11 月份止

(自結數)(註5)

	營業收入
	666,575
	923,655
	754,925
	876,890
	794,091
	554,848

	營業毛利
	48,111
	67,344
	94,008
	104,624
	114,437
	87,835

	毛利率(%)
	7.22
	7.29
	12.45
	11.93
	14.41
	15.83

	營業外收入及支出
	4,673
	6,103
	6,518
	5,895
	10,519
	2,541

	稅前損益
	28,133
	32,214
	44,825
	57,635
	60,512
	38,155

	稅後損益
	22,022
	27,031
	36,696
	46,674
	48,978
	27,735

	每股盈餘（元）(註4)
	1.02
	1.26
	1.71
	2.17
	2.28
	1.25

	股利發放
	現金股利(元)
	1.87
	0.36
	0.41
	1.00
	1.61
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	1.27
	1.54
	1.03
	－
	－


註1：103年度財務資料係採我國一般公認會計原則(GAAP)編製，並經會計師查核簽證之個別財務報告。
註2：本公司自105年起提前適用國際財務報導準則，重編104年財務資料。
註3：105~107年度財務資料係採國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告。
註4：無償配股之影響業已追溯調整。
註5：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	103年
(個別)
(註1)
	104年
(個別)
(註2)
	105年
(合併)
(註3)
	106年
(合併)
(註3)
	107年
(合併)
(註3)

	流動資產
	682,701
	674,578
	611,550
	522,918
	523,084

	固定資產
	5,147
	－
	－
	－
	－

	不動產、廠房及設備
	－
	79,459
	77,709
	76,409
	76,787

	無形資產
	154
	593
	1,493
	1,568
	1,545

	其他資產
	19,032
	6,482
	102,129
	99,201
	75,145

	資產總額
	707,034
	761,112
	792,881
	700,096
	676,561

	流動

負債
	分 配 前
	474,943
	516,620
	517,262
	386,189
	341,847

	
	分 配 後
	503,008
	521,948
	524,197
	405,705
	376,545

	長期負債
	50,425
	－
	－
	－
	－

	非流動負債
	－
	63,859
	63,710
	64,749
	60,868

	負債

總額
	分 配 前
	525,368
	580,479
	580,972
	450,938
	402,715

	
	分 配 後
	553,433
	585,807
	587,907
	470,454
	437,413

	股本
	150,000
	150,000
	169,000
	195,000
	215,000

	資本公積
	－
	－
	－
	
	4,608

	保留

盈餘
	分 配 前
	31,666
	30,633
	43,001
	56,740
	66,202

	
	分 配 後
	3,601
	25,305
	36,066
	37,224
	31,504

	其他權益
	－
	－
	(92)
	(2,582)
	(11,964)

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	－
	－
	－

	權益總額
	分 配 前
	181,666
	180,633
	211,909
	249,158
	273,846

	
	分 配 後
	153,601
	175,305
	204,974
	229,642
	239,148


註1：103年度財務資料係採我國一般公認會計原則(GAAP)編製，並經會計師查核簽證之個別財務報告。
註2：本公司自105年起提前適用國際財務報導準則，重編104年財務資料。
註3：105~107年度財務資料係採國際財務報導準則編製，並經會計師查核簽證之合併財務報告。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	12.45
	11.93
	14.41

	
	流動比率(%)
	118.23
	135.40
	153.02

	
	應收帳款天數(天)
	74.33
	51.99
	60.03

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	－
	－

	
	負債比率(%)
	73.27
	64.41
	59.52


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表





 






































_1637830829

