[image: image1.jpg]


[image: image9.png]



以下資料由長榮鋼鐵股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：長榮鋼鐵股份有限公司 (股票代號：2211)
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司
國泰綜合證券股份有限公司
日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司  顏小姐(02)2181-8888#8108

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購長榮鋼鐵公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
股份有限公司
	國泰綜合證券
股份有限公司
	日盛證券
股份有限公司

	認購日期
	預計109年1月7日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.33%
	0.03%
	0.03%

	認購價格
	35元

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法及成本法。市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sales Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，考量各前述因素，且因長榮鋼同業多數每股稅後盈餘未滿一元，至本益比波動幅度較大，故本次輔導推薦證券商認購長榮鋼公司僅就股價淨值比法進行評估。
經參酌長榮鋼公司上市採樣同業中鋼構(上市公司，股票代號：2013)、春源(上市公司，股票代號：2010)及世紀鋼(上市公司，股票代號：9958)於台灣證券交易所所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：
股價淨值比
月份/公司

108年9月

108年10月

108年11月

平均

中鋼構(2013)

1.14
1.16
1.14
1.15
春源(2010)

0.66
0.66
0.66
0.66
世紀鋼(9958)

4.24
4.17
3.77
4.06
上市鋼鐵工業
1.17
1.18
1.18
1.18
資料來源：臺灣證券交易所
由上表可知，長榮鋼公司採樣同業及上市鋼鐵工業類股108年9月份至108年11月份平均股價淨值比在0.66~4.24倍之間，排除極端值後，股價淨值比約在0.66~1.18倍，該公司108年度第2季財務報表所列示之每股淨值為31.44元，每股參考價格區間約為20.75元~37.10元，如以議定認購價格35元設算，股價淨值比為1.11倍，介於同業平均水準及上市鋼鐵工業類股之股價淨值比間，故與長榮鋼公司議定之認購價尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算長榮鋼公司之合理價格，並考量其經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與長榮鋼公司共同議定興櫃認購價格訂為每股35元，應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

        長榮鋼鐵股份有限公司設立於民國62年1月，目前主要從事業務範圍包括鋼構營建工程及轉投資環保事業等，主要產品包含廠房鋼構、高樓鋼構、橋樑鋼構及軌道工程等業務，目前是國內主力鋼構廠之一，從事鋼結構業務已多年，並在同業及業主間建立良好商譽。而轉投資環保事業包括一般與事業廢棄物處理、清除及汽電共生等業務。 
二、歷史沿革
年度

重要紀事

民國62年01月

本公司之前身為高倫工業股份有限公司，於民國62年1月29日奉准設立，原投資資本額為新台幣360萬元。

民國71年06月

辦理現金增資新台幣2,140萬元，增資後實收資本額達新台幣2,500萬元，並奉准更名為「長雄工業股份有限公司」。

民國71年11月

辦理現金增資新台幣2,500萬元，增資後實收資本額達新台幣5,000萬元。

民國72年09月

辦理現金增資新台幣5,000萬元，增資後實收資本額達新台幣1億元。

民國73年02月

辦理現金增資新台幣5,000萬元，增資後實收資本額達新台幣1億5,000萬元。

民國73年09月

辦理現金增資新台幣3,000萬元，增資後實收資本額達新台幣1億8,000萬元。

民國74年09月

與長剛工業股份有限公司合併，本公司為存續公司，原長剛工業股份有限公司資本額為新台幣1億8,000萬元，合併後本公司資本額共計新台幣3億6,000萬元。

民國76年08月

奉准更名為「長榮重工股份有限公司」。

民國76年12月

辦理現金增資新台幣4億4,000萬元，增資後實收資本額達新台幣8億元。

民國78年05月

辦理現金增資新台幣3億5,000萬元，增資後實收資本額達新台幣11億5,000萬元。

民國79年08月

與長榮超合金股份有限公司合併，本公司為存續公司，原長榮超合金股份有限公司資本額新台幣15億元，合併後本公司資本額為新台幣26億5,000萬元。

民國86年05月

取得「水美工程企業股份有限公司」34.70%股權，投資金額為新台幣3億8,903萬286元。

民國87年10月

與長鋒鋼鐵股份有限公司合併，本公司為存續公司，原長鋒鋼鐵股份有限公司資本額為新臺幣14億元，合併後本公司資本額為新臺幣31億6,800萬元。

民國87年12月

取得「欣榮企業股份有限公司」64.76%股權，投資金額為新台幣3億2,380萬元。

民國89年01月

取得「明昱投資股份有限公司」99% 股權，投資金額為新台幣4,994萬元。

民國89年04月

奉准更名為「長榮開發網路科技股份有限公司」。

民國89年05月

取得「榮重鋼構股份有限公司」74%股權，投資金額為新台幣9,994萬元。

民國90年05月

奉准更名為「長榮開發份有限公司」。

民國91年06月

股東會決議通過，辦理盈餘轉增資新台幣3億1,680萬元，增資後實收資本額達新台幣34億8,480萬元。

民國92年05月

董事會決議通過撤銷公開發行。

民國92年06月

辦理盈餘轉增資新台幣1億7,424萬元，增資後實收資本額達新台幣36億5,904萬元。
民國93年04月

辦理盈餘轉增資新台幣1億8,295萬2,000元，增資後實收資本額達新台幣38億4,199萬2,000元。

民國94年05月

辦理盈餘轉增資新台幣1億9,209萬9,600元，增資後實收資本額達新台幣40億3,409萬1,600元。

民國98年09月

董事會決議合併榮重鋼構，本公司存續公司，並辦理合併增資新台幣4,992萬7,940元，增資後實收資本額達新台幣40億8,401萬9,540元。

民國100年07月

奉准更名為「長榮鋼鐵股份有限公司」。

民國101年08月

董事會決議註銷庫藏股減資新台幣2,975萬9,910元，減資後實收資本額達新台幣40億5,425萬9,630元。

民國107年08月

取得「榮鼎綠能股份有限公司」70% 股權，投資金額為新台幣7億元。

民國108年08月

董事會決議註銷庫藏股減資新台幣6,000萬元，減資後實收資本額達新台幣39億9,425萬9,630元。

民國108年10月
奉准公開發行
三、經營理念

       本公司一向秉持安全第一、品質至上、顧客滿意、永續經營之品質政策，不斷提昇技術能力、工法研究、製程改善、嚴格品管、以提供顧客最佳服務為最終目標。
四、未來展望

     (1)短期業務發展計畫

①鋼結構產業：

A.業務開發策略：
a.強化業務開發能力，持續開發國內壽險業及建設集團公司等知名客戶，尋求穩定長期合作關係。

b.特殊工程持續爭取，提升競爭力，目前已完成高雄世貿展覽館、嘉義故宮南院及陶朱隱園住宅，高雄車站及台中會展中心施工中，持續對特殊工程加強努力。
c.配合政府部門公共建設推動，積極投入公共建設業務之開發如橋樑鋼構工程案，並提升市場佔有率，以維持穩定之營收來源。

B.生產製造策略：
a.材料價格佔鋼構業成本比例甚高，與鋼廠簽訂固定價格供料合約避免鋼價波動風險。

b.加強設計人員專業人力及製造圖之檢核，提升生產效率並降低錯誤率。

c.引進建築資訊模型BIM (Building Information Modeling)，採用TEKLA軟體搭配AUTOCAD繪圖軟體進行施工圖面繪製及整合，進而降低施工成本、確保施工品質及達到工程施工進度之要求。

d.檢討改善工地施工法以提升施工效率、降低成本、縮短工地工期，提高競爭力。

e.在推動勞動安全方面，已獲得TOSHMAS及OHSAS 18001職業安全衛生認證，並不斷改善勞動環境，有效降低職災進而達成企業永續經營。
②環保產業：

A.欣榮企業：

以滿足桃園市府年處理量372,300公噸及自收一般事業廢物150公噸/日，並創造最大售電收益。
B.水美工程：

穩定既有市場(客戶)，積極為客戶解決問題，贏得客戶信賴並保持長期配合的意願，創造最大收益。
     (2)長期業務發展計畫

①鋼結構產業：

A.長榮鋼鐵已有鋼構外銷輸出經驗，並獲得MITSUBISHI HITACHI POWER SYSTEMS 品質認證，在國內鋼構市場有限下，持續尋求國外業務，增加業務量及獲利。

B.新竹廠轉型設立鋼構生產線，增加產能提升市佔率，並可因應業主工期變化之產能調節需求。
②環保產業：

維持廢棄物穩定之質與量進廠及良好的設備運轉率，達到高效能發電及提升廢棄物處理量能。培養同仁技術能力及複製公司自有之技術團隊，期許為未來開發提供焚化廠新建工程及營運管理技術服務業務。


                                                                          

	主要業務項目：

主要業務範圍包括鋼構營建工程、鋼筋產銷及轉投資環保事業等。鋼構營建工程主要包括廠房鋼構、高樓鋼構、橋樑鋼構及軌道工程等業務。而轉投資環保事業包括一般與事業廢棄物處理、清除及汽電共生等業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	107年度營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	鋼構件
	廠房鋼構、高樓鋼構，橋樑鋼構等營建工程
	不適用
	5,754,273
	54%

	鋼筋銷售
	營建工程使用
	不適用
	2,759,827
	26%

	一般、事業廢棄物處理
	環保廢棄物處理
	不適用
	1,598,084
	15%

	其他
	貨櫃修理、汽電共生等
	573,034
	5%

	合     計
	10,685,318
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年
	 108年截
至11月份止
(註1)

	營業收入
	10,874,924
	9,427,872
	9,656,766
	10,553,288
	10,685,318
	7,174,986

	營業毛利
	1,763,757
	1,485,928
	1,595,377
	1,854,870
	2,085,325
	1,775,173

	毛利率(%)
	16.22
	15.76
	16.52
	17.58
	19.52
	24.74%

	營業損益
	1,134,002
	868,640
	1,051,645
	1,327,480
	1,449,662
	1,213,125

	營業外收入及支出
	352,349
	207,326
	159,204
	422,099
	208,650
	270,514

	稅前損益
	1,486,351
	1,075,966
	1,210,849
	1,749,579
	1,658,312
	1,483,639

	稅後損益
	1,251,493
	901,127
	1,009,402
	1,531,043
	1,310,339
	1,210,060

	每股盈餘（元）
	2.57
	1.70
	1.91
	3.08
	2.53
	2.34

	股利發放
	現金股利(元)
	2
	1.5
	1.7
	2
	2
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註：依國際財務報導準則，經會計師查核簽證
註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人
      於參考時審慎評估
	 最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	103年
	104年
	105年
	106年
	107年

	流動資產
	8,478,207
	8,980,173
	6,505,507
	7,335,488
	7,702,813

	不動產、廠房及設備
	4,361,748
	4,124,111
	3,612,437
	3,444,831
	3,358,503

	無形資產
	5,094
	6,825
	7,656
	13,160
	13,082

	其他資產
	2,873,572
	2,385,174
	5,374,114
	6,168,586
	6,422,713

	資產總額
	15,718,621
	15,496,283
	15,499,714
	16,962,065
	17,497,111

	流動
負債
	分 配 前
	2,372,327
	2,583,389
	2,691,496
	2,998,434
	2,851,882

	
	分 配 後
	 3,183,179 
	 3,191,528 
	 3,380,720 
	 3,809,286 
	 3,662,734 

	非流動負債
	243,301
	256,482
	357,631
	301,997
	253,634

	負債
總額
	分 配 前
	2,615,628
	2,839,871
	3,049,127
	3,300,431
	3,105,516

	
	分 配 後
	 3,426,480 
	 3,448,010 
	 3,738,351 
	 4,111,283 
	 3,916,368 

	股本
	4,054,260
	4,054,260
	4,054,260
	4,054,260
	4,054,260

	資本公積
	158,943
	194,259
	220,747
	250,766
	286,082

	保留
盈餘
	分 配 前
	7,542,512
	7,373,443
	7,475,859
	7,955,038
	8,126,439

	
	分 配 後
	 6,731,660 
	 6,765,304 
	 6,786,635 
	 7,144,186 
	 7,315,587 

	其他權益
	277,718
	(111,095)
	(548,998)
	84,639
	207,896

	庫藏股票
	(305,074)
	(305,074)
	(305,074)
	(305,074)
	(305,074)

	非控制權益
	1,374,634
	1,450,619
	1,553,793
	1,622,005
	2,021,992

	股東權益總額
	分 配 前
	13,102,993
	12,656,412
	12,450,587
	13,661,634
	14,391,595

	
	分 配 後
	12,292,141
	12,048,273
	11,761,363
	12,850,782
	13,580,743


註：依國際財務報導準則編製，經會計師查核簽證
                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	105年
	106年
	107年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	16.52
	17.58
	19.52

	
	流動比率(%)
	241.71
	244.64
	270.10

	
	應收帳款天數(天)
	100.00
	90.57
	63.81

	
	存貨週轉天數(天)
	40.87
	32.39
	37.90

	
	負債比率(%)
	19.67
	19.46
	17.75


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]
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