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以下資料由視陽光學股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：視陽光學股份有限公司 (股票代號：6782 )

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司 藍先生(02)2718-1234#6733

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購視陽光學股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券
	台新證券

	認購日期
	109年8月7日

	認購股數（股）
	1,400,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.56%
	0.18%

	認購價格
	每股新台幣100元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，評估市場基礎法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購視陽光學股份有限公司（以下簡稱視陽光學或該公司）興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前常用之股票評價方法主要包括：
1. 市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分做折溢價的調整。
2. 成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值之評定基礎。
3. 現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故本推薦證券商僅就本益比法作為評估基準。

視陽光學主要從事拋棄式隱形眼鏡之研發、製造及銷售，目前可自行設計生產多種不同含水量與透氧量之拋棄式隱形眼鏡，經參考國內已上市櫃從事隱形眼鏡產業之同業資料，選擇業務型態、產品性質、公司規模及營業項目較為相近者作為採樣同業，包含精華光學(上櫃公司，股票代號1565)、金可-KY(上櫃公司，股票代號8406)及晶碩光學(上市公司，股票代號6491)，茲彙總採樣同業最近三個月(109年4月~6月)之平均本益比如下：
　　月份
公司
109年4月

109年5月

109年6月

最近三個月平均

精華光學(1565)

13.73

15.64
15.44

14.94

金可-KY(8406)

12.17
12.88
12.46
12.50

晶碩光學(6491)

18.78
18.70
25.77
21.08

單位：倍

資料來源：台灣證券交易所及財團法人證券櫃買賣中心網站
依上表所示，該公司採樣同業最近三個月平均本益比區間約為14.94倍~21.08倍，以該公司108年度每股盈餘5.88元估算，其每股參考價格區間為87.85元~123.95元，另考量興櫃流動性風險給予八五折作為風險貼水，調整後每股參考價格區間為74.67元~105.35元。本輔導推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股100元，介於前揭每股參考價格區間內，故與視陽光學議定之認購價尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算視陽光學之合理價格，並考量該公司之經營績效、獲利情形、所處市場環境、產業未來成長性及興櫃巿場流動性不足之風險，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格每股100元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司簡介】

視陽光學股份有限公司成立於民國87年，從事拋棄式隱形眼鏡之研發、製造與銷售，工廠位於馬來西亞檳城，於日本擁有隱形眼鏡自有品牌及電商通路。客戶遍布全球，為全球第五大，亞洲第一大矽水膠隱形眼鏡製造商。截至民國109年6月底止，實收資本額為新台幣547,267仟元。
【歷史沿革】

年   度

重要記事

民國87年

· 視陽光學股份有限公司成立。 

民國98年

· 開始矽水膠材料研發。

民國99年

· 馬來西亞工廠啟動生產。

民國100年

· 取得日本海外製造廠認證(FMA)。

· 取得歐洲矽水膠產品註冊證(CE)。

· 矽水膠產品首次出貨。

民國101年

· 取得美國品質系統認證(QSR)。

· 取得澳洲矽水膠產品註冊證(TGA)。

民國102年

· 全球首款矽水膠彩片出貨。

民國103年

· 取得中國水膠與矽水膠產品註冊證。

· 水膠產品於日本出貨。

民國104年

· 取得美國矽水膠產品註冊證。

· 全球首款矽水膠抗藍光隱形眼鏡出貨。

· 多焦點(Multi-focal)矽水膠產品出貨。

民國105年

· 取得中國矽水膠彩片產品註冊證。

民國106年

· 取得美國矽水膠彩片產品註冊證。

民國107年

· 完成醫療器材單一稽核方案(MDSAP)認證。

· 取得日本厚生省矽水膠產品註冊證。

民國108年

· 矽水膠產品於日本出貨。

· 取得From-eyes Co., Ltd. 100%股權。

民國109年

· 取得韓國矽水膠產品註冊證。

· 股票公開發行生效。

【經營理念】
視陽秉持著以誠信為最高原則，專注於本業之經營，重視技術之研發及業務行銷之拓展。各政策及經營方針之制定皆以穩健經營為基礎，並以財務健全發展為前提。
【未來展望】
從「再現視界的真善美」願景出發，用心了解人類在視力矯正及維護、眼睛健康及醫療的需求與市場，投資建立自主的核心研發與製造能力，並針對目標市場推出優質的眼科產品，與客戶及通路密切行銷、共創雙贏，從而創造公司的長期價值與股東利益。


                                                                          

	主要業務項目：
從事拋棄式隱形眼鏡之研發、製造與銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：










	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	隱形眼鏡
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	依功能區分為矯正用的近視、遠視、散光與老花隱形眼鏡；彩色及抗藍光之特殊功能隱形眼鏡等。
	1,462,553
	99.36

	其他
	-
	研發新商品之勞務收入
	9,463
	0.64

	合     計
	1,472,016
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	104年
(註一)
	105年
(註一)
	106年
(註一)
	107年
(註一)
	108年
(註一)
	 109年截
至6月份止
(自結數)
(註二)

	營業收入
	320,453 
	464,125 
	473,330 
	760,450 
	1,472,016 
	741,216

	營業毛利
	59,687 
	171,120 
	172,432 
	324,209 
	632,305 
	317,814

	毛利率(%)
	18.63
	36.87
	36.43
	42.63
	42.96
	42.88

	營業外收入
	60
	1,650
	4,285
	4,860
	1,580
	11,514

	營業外支出
	(9,102)
	(8,679)
	(5,167)
	(8,979)
	(19,335)
	(5,278)

	稅前損益
	(65,013)
	33,708
	39,283 
	159,792 
	237,617 
	127,872

	稅後損益
	(65,013)
	36,581
	60,645 
	198,399 
	315,896 
	126,925

	每股盈餘（元）
	(1.29)
	0.68
	1.13
	3.69
	5.88
	2.33

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	0.2
	2.8
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註一)係經會計師查核簽證之財務報告並採用國際財務報導準則編制。

(註二)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	104年

(註)
	105年
(註)
	106年
(註)
	107年
(註)
	108年
(註)

	流動資產
	208,720 
	272,177 
	438,685 
	451,899 
	685,686 

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	197,423 
	150,495 
	136,667 
	576,737 
	615,017 

	無形資產
	-
	-
	-
	127
	192,577 

	使用權資產
	-
	-
	-
	-
	49,187 

	其他資產
	32,506 
	11,241 
	47,318 
	84,905 
	272,740 

	資產總額
	438,649 
	433,913 
	622,670 
	1,113,668 
	1,815,207 

	流動
負債
	分 配 前
	161,357 
	143,444 
	178,523 
	349,824 
	586,500

	
	分 配 後
	161,357 
	143,444 
	178,523 
	360,569 
	739,735

	長期負債
	25,032
	7,835
	92,901
	216,533
	379,158

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債
總額
	分 配 前
	186,389 
	151,279 
	271,424 
	566,357 
	965,658 

	
	分 配 後
	186,389 
	151,279 
	271,424 
	577,102 
	1,118,893

	股本
	537,267
	537,267
	537,267
	537,267
	537,267

	資本公積
	110,000
	-
	-
	-
	8,106

	保留
盈餘
	分 配 前
	(324,547)
	(177,988)
	(117,343)
	81,056
	378,101

	
	分 配 後
	(324,547)
	(177,988)
	(117,343)
	70,311
	224,866

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(70,460)
	(76,645)
	(68,678)
	(71,012)
	(73,925)

	股東權益總額
	分 配 前
	252,260 
	282,634 
	351,246 
	547,311 
	849,549

	
	分 配 後
	252,260 
	282,634 
	351,246 
	536,566 
	696,314


(註)係經會計師查核簽證之財務報告並採用國際財務報導準則編制。



	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	36.43
	42.63
	42.96

	
	流動比率(%)
	245.73
	129.18
	116.91

	
	應收帳款天數(天)
	65.02
	61.30
	40.95

	
	存貨週轉天數(天)
	77.56
	77.17
	82.52

	
	負債比率(%)
	43.59
	50.86
	53.20


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表





 

















原料供應商





上


游





HEMA、矽氧烷壓克力、聚丙烯塑膠料、鋁箔及包材等





中


游





製造與品牌商





Johnson & Johnson、Alcon、Cooper、Bausch & Lomb、Local Kings





下


游





視光專業通路、眼鏡行、藥妝店、量販店、購物網站、網路藥局、品牌電商





通路商





消費大眾
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