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以下資料由振宇五金股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：振宇五金股份有限公司 (股票代號：2947)

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元大證券股份有限公司 柯小姐 (04)2237-8282 分機695

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購振宇五金股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元大證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份限公司
	第一金證券股份有限公司

	認購日期
	109年8月6日

	認購股數（股）
	700,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	4.05%
	0.58%
	0.58%

	認購價格
	82元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購振宇五金股份有限公司(以下簡稱振宇五金或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
基於目前股票價值的評估方法諸多種類，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括：
1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業與被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整。
2.成本法：係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法。
3.現金流量折現法：為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本推薦證券商主要採用市場法-本益比法作為評估基準。
振宇五金公司主要從事五金商品之零售及批發，經參酌目前國內上市(櫃)公司，考量其營運模式、業務型態及產品性質後，選取較為相近之零售通路業，包含寶雅(上櫃公司，股票代號5904)、特力(上市公司，股票代號2908)及全國電(上市公司，股票代號6281)，針對上述採樣同業及上市櫃貿易百貨類股最近三個月(109年6月份至8月份)之本益比，列示說明如下： 
單位：倍
月份

公司

109年6月

109年7月

109年8月

最近三個月平均

寶雅(5904)

29.59
30.78
30.89
30.42
特力(2908)

229.69
237.58
89.41
185.56
全國電(6281)

15.62
15.31
14.94
15.29
上櫃貿易百貨類
27.03
28.48
28.49
28.00
上市貿易百貨類
20.79
19.54
24.62
21.65
依上表所示，採樣同業及上市櫃貿易百貨類股最近三個月(109年6月~109年8月)之平均本益比區間約為15.29～185.56倍之間，去除極端值後平均本益比區間為15.29～30.42倍，以振宇五金公司最近四季(108年7月~109年6月)經會計師查核簽證或核閱之財務報告稅後淨利為99,541仟元，依109年8月增資後流通在外股份總數17,269仟股計算之每股稅後盈餘5.76元為計算基礎，計算後得價格為88.07元~175.22元，經綜合考量興櫃市場流動性不足及公司未來發展性、產業市場環境及前景變化等風險，按市場慣例七折作為參考價格，計算後得參考價格為61.65元~122.65元。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股82元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
振宇五金股份有限公司成立於民國97年，主要營業項目為各類專業五金工具及家庭五金百貨之連鎖通路，截至109年8月31日止，共計有54家門市，在五金零售事業相關商品、店鋪、營運等各領域中導入優質、專業的服務模式及先進POS(Point Of Sale)智慧型銷售點服務系統，追求能提供給顧客高品質的專業五金及專業諮詢服務，並提供消費者創新便利的購物體驗。
二、歷史沿革
年月

說明
97年5月

振宇五金(股)公司成立，實收資本額2,400 萬元，設立於台中市西屯區中清路三段400號。

97年8月
導入電腦自動補貨作業系統，增加貨物流通之翻轉率。
99年6月

門市展店跨出大台中地區，於苗栗縣頭份鎮設立振宇五金頭份店，為苗栗地區第一家門市，門市總數達 20 家。

99年9月

進行南投縣地區門市展店計畫，於南投縣草屯鎮設立振宇五金草屯店，為南投地區第一家門市。

99年12月

與振惠五金股份有限公司進行合併，完成合併增資計畫，實收資本額增加為4,720萬元。

100年11月

進行新竹縣地區門市展店計畫，於新竹縣竹北市設立振宇五金竹北店，為新竹地區第一家門市。

101年4月

進行新北市地區門市展店計畫，於新北市林口區設立振宇五金林口店，為台北地區第一家門市。

101年8月

進行桃園市地區門市展店計畫，於桃園市中壢區設立振宇五金中壢店，為桃園地區第一家門市。

101年9月

進行彰化縣地區門市展店計畫，於彰化縣鹿港鎮設立振宇五金鹿港店，為彰化地區第一家門市。

101年12月

與興振宇五金股份有限公司進行合併，完成合併增資計畫，實收資本額增加為7,120萬元。

102年6月

於彰化縣彰化市設立振宇五金彰化店，門市總數達30家。

103年10月

為拓展新門市進行現金增資計畫，實收資本額增加為7,670萬元。

104年10月

為拓展新門市進行現金增資計畫，實收資本額增加為8,000萬元。

104年11月

於苗栗縣竹南鎮設立振宇五金竹南店，門市總數達40家。

105年3月

進行台南市地區門市展店計畫，於台南市永康區設立振宇五金永康店，為台南地區第一家門市。

105年10月

為拓展新門市進行現金增資計畫，實收資本額增加為8,470萬元。

106年11月

為拓展新門市進行現金增資計畫，實收資本額增加為8,725萬元。

107年3月
設立北部倉儲物流中心，加速北部地區門市拓展進度。
107年7月

為拓展新門市進行盈餘轉增資計畫，實收資本額增加為1億3,087萬5仟元。

108年2月
執行員工認股憑證發行68千股，實收資本額增加為1億3,155萬5仟元。

108年6月

為拓展新門市進行盈餘轉增資計畫，實收資本額增加為1億5,786萬6仟元。

108年6月
設立企業營運總部，並擴大中部倉儲物流中心。
108年7月

於嘉義市設立振宇五金興業東店，為嘉義地區第一家門市，門市總數達50家。
108年12月

於宜蘭縣羅東鎮設立振宇五金羅東店，為宜蘭地區第一家門市，門市總數達53家。

109年2月
執行員工認股憑證發行382千股，實收資本額增加為1億6,168萬6仟元。

109年7月
財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准本公司股票公開發行。

109年8月
為償還銀行借款進行現金增資計畫，實收資本額增加為1億7,268萬6千元。

三、經營理念
(一)專業
透過傾聽顧客的聲音與持續的學習，在專業上不斷精進，成為領先業界的學習型組織；並且站在顧客的立場，以當責的態度提供最佳的問題解決方案。
(二)服務
提升顧客附加價值為原則，規劃組織、制度、流程，建立顧客導向的企業文化；以達成顧客滿意的熱情出發，建立最合理的商品價格，提供最真誠的諮詢與服務，圓滿解決顧客的問題。
(三)創新
打破習慣的思考框架，顛覆既有的思維模式，領先業界推出創新商品與服務；結合生活趨勢，運用新科技，提供顧客優質的消費體驗。
(四)團隊
廣納各方人才、欣賞彼此長處，建立相互信任、樂意分享、快樂且充滿活力的團隊；透過團隊協作、群策群力，整合全體部門以提供顧客一次購足的服務。
四、未來展望
(一)短期業務發展計畫
1.擴展台灣市場，提升品牌能見度
2.提升服務品質，善用網路行銷
3.吸引及培育優秀人才
4.加強內部管理制度
(二)中、長期業務發展計畫
1.佈局全台鄉鎮市據點
2.培養各區域幹部人才
3.熟悉各區域特性，有效開發與管理
4.新型態的服務及事業


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事五金商品之零售及批發，包含建築土木、水電油漆、各類工具及家庭五金等。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	建築土木
	[image: image3.jpg]



	丁雙、鋼釘、鐵釘、門弓、取手、門鎖、米尺、游標尺、抹刀、推刀、手套、合鋸、鎚類、水平尺、手推車等。
	224,978
	16.06

	水電油漆
	[image: image4.jpg]



	水龍頭、膠帶、壁虎、燈管、燈泡、燈具、手電筒、開關、起子、延長線、水泥漆、油漆、ＡＢ膠、拜矽寶等。
	675,515
	48.23

	各類工具
	[image: image5.jpg]



	板手、套筒、鉗類、砂紙、砂輪片、銼刀、球型輪、鑽頭、螺絲、充電鑽、石切機、氣動起子、鏈鋸機等。
	249,095
	17.78

	居家園藝
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	鋸鐮、噴水壺、花剪、移植鏝、晒衣鍊、清潔劑、時鐘、高鍋、清潔袋、刷類、掃把、拖把、安全鞋、油桶等
	251,060
	17.93

	合     計
	1,400,648
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年(註1)
	105年(註1)
	106年(註1)
	107年(註2)
	108年(註2)
	109年截

至7月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	1,071,897
	1,158,163
	1,232,041
	1,314,024
	1,400,648
	915,576 

	營業毛利
	371,210
	434,259
	474,544
	512,312
	542,178
	357,829 

	毛利率(%)
	34.63
	37.50
	38.52
	38.99
	38.71
	39.08%

	營業外收入及支出
	3,525
	1,168
	632
	2,926
	(12,879)
	(7,498)

	稅前損益
	94,396
	117,519
	127,593
	118,306
	106,421
	85,150 

	稅後損益
	79,160
	97,504
	105,938
	95,023
	84,761
	67,038 

	每股盈餘（元）
	10.25
	12.03
	8.27
	6.06
	5.37
	3.88

	股利發放
	現金股利(元)
	   8.99 
	   10.10 
	   5.95 
	   4.00 
	      3.00 
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	   5.00 
	   2.00 
	－
	－


註1：104~107年度係依據國際財務報導準則編製之個別財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註2：振宇五金公司於108年成立子公司，108年度係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年(註1)
	105年(註1)
	106年(註1)
	107年(註2)
	108年(註2)

	流動資產
	393,616
	454,583
	404,403
	475,198
	451,266

	不動產、廠房及
設備
	108,293
	123,066
	117,095
	203,730
	326,975

	使用權資產
	－
	－
	－
	-
	864,263

	無形資產
	12,504
	10,930
	10,219
	8,210
	8,894

	其他資產
	15,430
	16,932
	144,922
	163,021
	37,192

	資產總額
	529,843
	605,511
	676,639
	850,159
	1,688,590

	流動

負債
	分 配 前
	270,529
	326,128
	312,768
	371,710
	604,628

	
	分 配 後
	342,416
	410,859
	408,306
	450,643
	653,134

	非流動負債
	82,619
	58,000
	112,722
	170,080
	736,310

	負債

總額
	分 配 前
	353,148
	384,128
	425,490
	541,790
	1,340,938

	
	分 配 後
	425,035
	468,859
	521,028
	620,723
	1,389,444

	歸屬於母公司業主之權益
	176,695
	221,383
	251,149
	308,369
	347,652

	股本
	80,000
	84,700
	87,250
	130,875
	157,866

	資本公積
	7,252
	21,623
	33,324
	41,742
	48,206

	保留

盈餘
	分 配 前
	89,443
	115,060
	136,267
	135,752
	141,580

	
	分 配 後
	4,847
	9,632
	40,729
	56,819
	93,074

	其他權益
	－
	－
	(5,692)
	－
	－

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	非控制權益
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	176,695
	221,383
	251,149
	308,369
	347,652

	
	分 配 後
	104,808
	136,652
	155,611
	229,436
	299,146


註1：104~107年度係依據國際財務報導準則編製之個別財務報表填列，業經會計師查核簽證。
註2：振宇五金公司於108年成立子公司，108年度係依據國際財務報導準則編製之合併財務報表填列，業經會計師查核簽證。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	38.52
	38.99
	38.71

	
	流動比率(%)
	129.30
	127.84
	74.64

	
	應收帳款天數(天)
	1.52
	1.73
	1.35

	
	存貨週轉天數(天)
	118.12
	121.67
	130.36

	
	負債比率(%)
	62.88
	63.73
	79.41
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