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以下資料由八方雲集國際股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：八方雲集國際股份有限公司 (股票代號：2753)

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司
元大證券股份有限公司
永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 陳昱瑞(02)2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購八方雲集國際股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	國泰綜合證券

股份有限公司
	元大證券
股份有限公司
	永豐金證券
股份有限公司

	認購日期
	109年9月23日

	認購股數（股）
	1,500,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.50%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	138元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	股票價值之評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，其評估結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法，主要包括市場法與成本法。市場法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，皆係透過已公開的資訊，和整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業價值之依據，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；收益法則重視未來公司創造現金流量。

其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量無法精確掌握，且加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購八方雲集國際股份有限公司(以下簡稱八方雲集)股票擬採用市場法之本益比法作為評估八方雲集興櫃認購價格之依據。

八方雲集主要從事中式連鎖餐飲品牌，目前有「八方雲集」及「梁社漢排骨」二大品牌，因國內上市公司中，僅有美食-KY(2723)及王品(2727)與八方雲集從事相同業務或相似經營型態，另考量八方雲集主要係以經營品牌連鎖，經評估其連鎖體系特性及規模等因素後，選擇經營模式相近但營業項目不同之統一超(2912)為其同業，美食-KY(2723)、王品(2727)、統一超(2912)、上市觀光事業類股及上市貿易百貨類股最近三個月之平均本益比如下：
單位：倍

月份

採樣同業

109年6月

109年7月

109年8月

平均

美食-KY(2723)

26.98

24.81

26.71
26.17
王品(2727)

56.76

50.21

53.73
53.57
統一超(2912)

30.26

28.72

27.69
28.89
觀光事業類-上市

31.02

28.99

40.70
33.57
貿易百貨類-上市

20.79

19.54

24.62
21.65
資料來源：證券交易所網站
該公司採樣同業、上市觀光事業類股及貿易百貨類股最近三個月平均本益比約落在21.65~53.57倍之間，扣除極端值，參考本益比區間調整為21.65~33.57倍，若以八方雲集108年度經會計師查核簽證之合併財務報告稅後基本每股盈餘8.09元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為175.15~271.58元，考量採樣同業皆為已上市企業，所在市場流動性較充足，故以適當流動性給予七五折之流動性貼水，調整後之參考價格區間應為131.36元〜203.69元。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除依國際慣用之評價方法計算八方雲集之合理價格，另參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定之每股認購價格為138元，尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


	4.店鋪與網際網路的結合

隨著智慧型手機普及與社群網路的活絡，餐飲業服務模式也隨著行動裝置而改變，透過新資訊工具讓點餐、支付、門店管理更加智能、高效、簡單，如：門市電子媒體、自助點餐機、國內及境外電子支付工具等，除提升門市營運效率及降低人力需求，也吸引年輕族群及外國觀光客的光顧；另宅經濟當道之下，將與外送平台合作，借力使力開拓客源。



                                                                          

	主要業務項目：主要係從事中式連鎖餐飲業。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游

中游

下游

各式農畜產品、包材供應，如：肉類、蔬菜、麵粉、豆類、油品、包材等
中央工廠進行農、畜產品等食材原料之加工，包括各式半成品如餡料、水餃皮/鍋貼皮、醃漬排骨/雞腿等，以及豆漿、紅茶等成品
連鎖加盟及直營門市的最終加工及販售


	產品
名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	食品加工
	NA
	提供加盟店餐飲食材(各式半成品或成品，如餡料、鍋貼皮、水餃皮、麵條、飲品、小菜及醃漬肉品等)之收入
	2,604,318
	53.89

	餐飲服務
	NA
	直營店餐飲銷售之收入
	1,733,635
	35.87

	其他
	NA
	提供加盟店餐飲食材(未再加工)、用品及加盟金之收入
	494,747
	10.24

	合     計
	4,832,700
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年
	 109年截

至7月份止
(自結數)
(註3)

	營業收入
	3,305,033
	3,786,450
	4,213,305
	4,463,557
	4,832,700
	2,882,719

	營業毛利
	1,314,596
	1,515,924
	1,758,300
	1,878,417
	1,919,270
	1,143,362

	毛利率(%)
	39.78
	40.04
	41.73
	42.08
	39.71
	39.66

	營業外收入及支出
	22,116
	6,659
	5,783
	(1,333)
	(50,690)
	26,171

	稅前損益
	444,733
	497,568
	514,490
	622,103
	627,406
	473,160

	稅後損益
	369,639
	388,422
	407,424
	490,935
	485,323
	371,270

	每股盈餘（元）
	5.81
	6.47
	6.74
	8.17
	8.09
	6.18

	股利發放
	現金股利(元)
	4
	2.5
	7.6(註2)
	5
	6
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	1.76
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：經會計師查核簽證，係採用國際財務報導準則編製
註2：含資本公積配發現金股利1.5元。

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年

	流動資產
	916,561
	882,279
	1,006,232
	1,043,208
	993,602

	基金及長期投資
	-
	23,365
	32,926
	37,956
	27,727

	不動產、廠房及設備
	485,617
	732,341
	982,677
	1,167,348
	1,280,578

	無形資產
	3,743
	2,721
	4,501
	5,577
	5,862

	其他資產
	117,688
	201,636
	220,200
	172,818
	991,165

	資產總額
	1,523,609
	1,842,342
	2,246,536
	2,426,907
	3,298,934

	流動

負債
	分 配 前
	427,662
	506,865
	670,969
	687,735
	1,069,764

	
	分 配 後
	631,896
	634,511
	1,037,242
	987,958
	1,249,898

	非流動負債
	13,650
	46,146
	38,890
	168,981
	658,290

	負債

總額
	分 配 前
	441,312
	553,011
	709,859
	856,716
	1,728,054

	
	分 配 後
	645,546
	680,657
	1,076,132
	1,156,939
	1,908,188

	股本
	510,585
	510,585
	600,448
	600,448
	600,448

	資本公積
	183,165
	183,165
	95,578
	4,911
	28,895

	保留

盈餘
	分 配 前
	383,580
	558,642
	836,351
	963,875
	968,798

	
	分 配 後
	179,346
	430,996
	470,078
	663,652
	788,664

	其他權益
	4,967
	(7,362)
	(24,601)
	(19,431)
	(27,261)

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	-
	44,301
	28,901
	20,388
	-

	權益總額
	分 配 前
	1,082,297
	1,289,331
	1,536,677
	1,570,191
	1,570,880

	
	分 配 後
	878,063
	1,161,685
	1,170,404
	1,269,968
	1,390,746


註：經會計師查核簽證，係採用國際財務報導準則編製
 

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	41.73
	42.08
	39.71

	
	流動比率(%)
	149.97
	151.69
	92.88

	
	應收帳款天數(天)
	7
	7
	6

	
	存貨週轉天數(天)
	13
	13
	15

	
	負債比率(%)
	31.60
	35.30
	52.38


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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