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以下資料由三鼎生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：三鼎生物科技股份有限公司 (股票代號：6808 )

	輔導推薦證券商
	康和綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、台新綜合證券股份有限公司、華南永昌綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	康和綜合證券股份有限公司 

藍偉庭 (02)8787-1888 Ext.738

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	
	輔導推薦證券商認購三鼎生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	康和綜合證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司
	華南永昌綜合證券股份有限公司

	認購日期
	109.12.17

	認購股數（股）
	1,200,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.22%
	0.19%
	0.19%
	0.19%

	認購價格
	每股新台幣50元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據，再參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另，自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。另因三鼎生物科技股份有限公司(以下簡稱：三鼎生技或該公司)109年度及以前年度營運尚屬拓展萌芽階段仍未獲利，因此本次輔導推薦證券商認購三鼎生技股票擬以市場基礎法-股價淨值比法進行評估。
三鼎生技主要從事高階醫療器材及生物性列印技術開發，並搭配3D影像重建、生物墨水製備、自組生物列印等三大核心技術，朝向人體組織與器官重建為目標。其目前產品項目主要分為硬組織及軟組織重建醫材產品等兩大類，其中，硬組織重建醫材則以骨科重建、齒顎重建與顱骨重建產品為主；軟組織重建醫材產品包含生物水膠墨水，並預計研發體外角膜重建及體外毛囊重建等產品。

由於目前國內上(市)櫃同業中並無與該公司產品完全相同者，依據產業價值鏈資訊平台所載醫療器材類別中之定義，醫療器材係以儀器、裝置、器械、材料、植入物、體外檢驗試劑或其他物件，達成疾病的診斷、預防、監護、減緩、治療等功能之器材及耗材，另該公司除醫療器材產品外，正處於研發階段中的「ReCornea體外角膜重建技術」及「Hair regeneration體外毛髮重建技術」係屬於細胞療法之領域，故選取從事醫療器材及細胞療法領域之上櫃同業公司，其中，鐿鈦科技(上櫃公司，股票代號：4163)主要從事醫療用開腹式及內視鏡腹腔手術器械零件之製造；欣大健康(上櫃公司，股票代號：4198)主要從事數位X光診斷影像設備及骨質密度檢測儀器之研發、生產、銷售以及角膜塑型片產品之研發；雙美生技(上櫃公司，股票代號：4728)主要從事生醫材料級膠原蛋白，主要用於牙科骨填料、膠原蛋白骨填料等人工骨材醫療耗材之研發及產銷；基亞生技(上櫃公司，股票代號：3176)主要從事生物製藥研發業務及免疫細胞治療之相關研發工作。茲將其採樣同業、上市生技醫療類股及上櫃生技醫療類股最近三個月(109年9月~109年11月)之股價淨值比列示如下：
                                                        單位：新臺幣元

公司

期間

最近期財報

每股淨值(註2)　

平均收盤價

平均股價

淨值比(倍)

每月

平均

鐿鈦科技-4163

109年09月

37.14
98.61

2.66 

2.59 

109年10月

38.25
97.66

2.55 

109年11月
98.23
2.57
欣大健康-4198
109年09月

1.76
12.51
7.11
7.11
109年10月

1.39
10.95
7.88
109年11月
8.82

6.35

雙美生技-4728

109年09月

12.97
66.38

5.12 

5.08 

109年10月

13.37
67.48

5.05 

109年11月
67.89
5.08
基亞生技-3176
109年09月

9.70

70.06

7.22

6.31
109年10月

10.35

61.51

5.94

109年11月
59.57

5.76

上市生技醫療類

109年09月

-

-

2.37 

2.37
109年10月

-

-

2.33 

109年11月
-

-

2.40
上櫃生技醫療類

109年09月

-

-

3.77 

3.60
109年10月

-

-

3.51 

109年11月
-

-

3.52 

資料來源：台灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心及公開資訊觀測站。

註1：平均股價淨值比=平均收盤價/最近期財報每股淨值。

註2：每股淨值係以109年6月30日或109年9月30日業主權益除以之股本計算。

註3：平均收盤價係以每日收盤價格平均計算。
該公司 109年截至11月底股東權益總額為450,403 千元，如以已發行普通股股數53,970 千股，估算每股淨值為8.35元。經比較該公司與採樣同業及上市櫃生技醫療類股最近三個月之平均股價淨值比區間介為2.37~7.11倍，以該公司109年截至11月底每股淨值8.35元予以估算，該公司股價價格介於19.79元~59.37元之間。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定，參酌上開醫療器材及細胞療法領域上櫃同業公司之股價淨值比法據以評價，其設算後每股價格區間為19.79~59.37元，因此由本輔導推薦證券商與該公司共同議定，每股認購價格新台幣50元。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
三鼎生物科技股份有限公司成立於民國103年，專注於高階醫療器材及生物性列印技術開發，初期以口腔與顱顏重建為出發點，並搭配3D影像重建、生物墨水製備、自組生物列印等三大核心技術，朝向人體組織與器官重建為目標。

核心產品分為硬組織醫療器材及軟組織器官開發等兩大主軸。硬組織產品方面，以數位顱顏修復結合3D數位化/替代組織產品製造技術，鎖定客製化醫療產業，發展「顱顏顎面修復醫材暨客製化服務」之品牌業務，並藉由三鼎生技數位客製化醫材整合平台，創造全面解決方案(Total Solution)之商業模式銷售三鼎自有品牌顱顏顎面客製化醫材，包含α-Former骨形者骨替代物及SmileAlign戴立美透明矯正系統等高附加價值醫療器材產品，並邁向亞太地區國家、美國及中國等國際市場。

在軟組織產品方面，三鼎生技於創新研發上，細胞生物列印技術之創新開發為國內首屈一指，除具有細胞列印核心技術外，亦具自行開發之器官重建生物列印系統平台(3DG OrganReconstruction Biofactory)。目前三鼎生技利用生物列印系統平台結合人類毛囊重建技術，藉由人類毛囊幹細胞之分離、培養、放大、品質鑑定、幹細胞儲存等步驟建立技術整合平台，製備具功能性的毛囊類組織，開發過程產出毛囊護理產品與RUO商品之中間產品，創造公司營收。另於眼科應用方面，三鼎獨有的角膜緣幹細胞體外培養放大系統也將整合生物列印平台開發角膜體外再生組織，作為取代現行捐贈角膜移植的嶄新療法。

2、 歷史沿革

民國年/月

重要紀事

103/12
三鼎生物科技股份有限公司於第11屆國家新創獎頒獎典禮接受學界新創種子企業揭牌
104/04

與國際大廠Medtronic (Taiwan) Ltd.合作TiMesh產品，三鼎為Medtronic在臺灣唯一委託代工廠
105/01

獲得中華民國新型專利核准第一件含藥釋放性3D列印植入醫材，「緩釋藥劑的人工牙套」(新型編號M515372)，並導入試產計畫

105/03

獲得中華人民共和國實用新型專利「固定裝置」(專利編號ZL 201510897988.0)，此專利可用於細胞培養與細胞列印使用。

105/03

獲得中華人民共和國實用新型專利「緩釋藥劑的人工牙套」(專利編號ZL 201521012742.2)，此專利為含藥釋放性3D列印植入醫材。
105/06

獲得英國發明專利核准「Bipolar electrosurgical instrument」(發明編號GB2524880)

105/10

獲得經濟部SBIR計畫補助進行<生物型植入物三維成形裝置>研究開發，計畫編號：1Z1050620

106/01

榮獲交大產業加速器暨策略開發中心(IAPS)頒發「風雲新創企業獎」
106/01

獲得中華民國發明專利核准「固定裝置」，發明編號I579377。三鼎生物列印技術專利。
106/04

獲得中華民國發明專利核准「緩釋藥劑型的人工牙套」，發明編號I578968。三鼎SmileAlign透明牙套產品專利。
106/07

獲得中華民國發明專利核准「α半水硫酸鈣骨移植材的製備方法」，發明編號I590842。三鼎α-Former骨填補替代物產品專利。
106/07

通過TAF測試實驗室ISO 17025認證，TAF編號：3345。
106/10

獲得中華民國新型專利核准「列印噴頭」，新型編號M559245。三鼎生物列印技術專利。
106/10

獲得中華民國發明專利核准「3D列印人工皮膚之方法」，發明編號I608928。三鼎生物列印技術專利。
106/11

獲准GMP認證，GMP編號1426，項目為「再吸收鈣鹽骨洞填充裝置」。
106/11

中華民國傑出企業管理人協會金炬獎潛力組-年度十大績優暨潛力企業『創新設計』。
107/01

獲准TFDA認證，衛部醫器製字第006017號，產品名稱為「骨形者骨替代物/α-Former bone graft」。
107/01

獲中華民國經濟部審定為生技新藥公司，研發產品為「ReCornea角膜上皮重建產品」。
107/02

獲得中華民國發明專利核准「自體細胞多維成形方式及裝置」，發明編號I615134。三鼎生物列印技術專利。
107/06

獲得中華人民共和國實用新型專利核准「列印噴頭」，實用新型編號ZL 201721503778.X。三鼎生物列印技術專利。
107/07

獲得美國發明專利核准「Ancillary additive manufacturing system」，發明編號US10022910B2。三鼎生物列印技術專利。
107/08

獲得中華人民共和國發明專利核准「緩釋藥劑型的人工牙套」，發明編號ZL 201510896711.6。三鼎SmileAlign透明牙套產品專利。
107/08

獲得經濟部SBIR計畫補助進行<多功能三維細胞培養水膠開發>研究開發，計畫編號：1Z1070291。
107/09
獲准GMP認證，GMP編號1512，項目為「牙科矯正塑膠托架」。

107/12
獲得中華人民共和國發明專利核准「固定裝置」，發明編號ZL 201510897988.0。三鼎生物列印技術專利。
107/12
獲得美國發明專利核准「Method for producing alpha-calcium sulfate hemihydrate bone graft」，發明編號US10159763B2。三鼎α-Former骨填補替代物產品專利。
108/09
獲准US FDA 510(k)認證，編號K191774，產品名稱為「SmileAlign Orthodontic Aligner System (戴立美透明矯正系統)」。
109/04

獲准TFDA認證，衛部醫器製字第006690號，產品名稱為「戴立美透明矯正系統/SmileAlign Orthodontic Aligner System」。
109/11
IRB臨床試驗/研究名稱：幹細胞體外培養技術開發-毛囊與皮膚檢體採集

試驗執行單位：衛生福利部雙和醫院皮膚科
3、 經營理念

三鼎研發團隊致力於生物性列印技術研發，發展整合式醫療服務平台技術，本技術挹注於公司作為營運及研發，並積極研發複合式生物墨水，列印各式組織及器官重建研究，同時配合國內政府政策，與國內外頂尖醫學中心、知名研究機構、國際企業及通路商等「產、官、學、研、醫」之跨領域結盟，打造全球生技新領域，立足臺灣，放眼世界。
4、 未來展望

(1) 短期業務發展計畫

(拓增國外客源與訂單

本公司以產品開發、驗證暨市場開發同時併進，市場開發主要以媒合未來潛在客戶為方向，拓增客戶來源與產品訂單。
(推行高利潤客製化產品

三鼎數位客製化醫材整合平台，創造全面解決方案(Total Solution)之商業模式，銷售三鼎自有品牌顱顏顎面醫材，包含DGRA01(α-Former骨形者骨填補材)及DGRA03(SmileAlign戴立美透明矯正系統)等高利潤產品。
(尋求國際合作，進軍國際市場

短期策略首先藉由合作授權方式，將三鼎生技產品於中國生產製造，發展於骨修復及齒顎修復的DGRA01系列創新醫療器材以及DGRA03透明矯正系統產品進軍中國市場。另外，配合我國政府「新南向政策」跨入東南亞國家醫療器材市場，拓展商品深度及增加公司收入，與該國當地經銷商合作。如此策略將可降低本公司投入國際市場經營成本，同時可提供多樣創新醫材持續創造營收。
(2) 中、長期業務發展計畫

本公司核心目標在建立臺灣首家生物列印組織及器官領航企業，公司三大核心技術包含：3D醫學影像技術、生物墨水以及生物列印系統。其中，3D醫學影像技術已應用於顱骨重建之三維成型(3D Bioforming)技術服務以及SmileAlign戴立美透明矯正系統。長期發展目標將藉由此生物型3D列印機系統所衍生應用產品之效益創造營收，包含生物列印用生物墨水、仿生組織藥檢平台、生物列印組織及器官重建等產品販售及技術服務。未來期望政府法規制度的鼓勵和規範下，藉由3D生物列印技術所生產製造之組織及器官於不久的將來即可應用在人體器官重建手術。本公司研究團隊正在研發體外角膜重建以及體外毛髮重建。期可應用於人體角膜移植以及皮膚/毛髮移植手術，亦可用來做藥物測試，取代動物測試之潛在商機。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事醫療器材之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	口腔醫材客製化服務
	本產品為牙科醫療院所專用之義齒類產品。
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	經常銷售品項約15-20種固定式義齒以及活動式義齒產品。
	3,178
	18

	骨形者骨替代物
	本產品為第二等級醫療器材。適用於填補非受力區域骨骼結構所固有的骨腔或縫隙。這些骨性缺損可能是手術或外傷造成的。本產品能夠在骨骼修復過程中逐漸被吸收，並被新生骨組織取代。
[image: image5.jpg]a' Former Bone Graft

3D Global Biotech Inc.





	本產品具有以下特點：

(具骨傳導性，骨粉中唯一具奈米針狀結構，可促使與組織大量面積接觸，使組織快速增生，扮演血液的活化劑與血液接觸後快速促使生長因子釋出，促進快速骨生長。
(超親血性且方便塑形，並增加填補後之骨整合。
(誘導血管形成，有促進血管增生效果以及促進新骨組織再生。
(人體可吸收之可塑形人工骨替代物，約30-60天完全吸收，不適用於需長期支撐性療程；適用於不同骨粉調和。
(可適用領域：
(創傷/手術造成之骨缺損
(牙周骨內缺損手術
(牙周導引組織再生
(鼻竇增高術
(齒槽增高術
	6,419
	35

	顱骨植入物客製化服務
	以3D醫學影像技術應用於顱骨重建之3D Bioforming技術服務，藉由醫學影像重建3D模型後進行植入物客製化設計及成型加工。
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	(美敦力醫療產品股份有限公司(Medtronic (Taiwan) Ltd.)之TiMesh產品專屬代工。

(可完全取代凹陷破碎的客製化顱骨，讓患者既美觀，又可減少癲癇等後遺症。
	5,316
	29

	3D細胞生物列印用水膠支架
	本產品為 3D 細胞培養用的水膠支架
[image: image7.png]



	(透明、可調控微環境，在細胞培養過程中易於操作與觀察細胞生長狀態。
(3D 網狀結構能提供近似生物組織細胞的微環境，促進細胞增殖與貼附。
(可應用於 3D 細胞培養與 3D 生物列印。

(應用範圍包括：癌症研究、藥物篩選、組織與器官再生。
	261
	1

	開發收入、授權金等
	藉由三鼎研發部之新醫材研發能量、產品檢驗技術以及產品認證經驗，建立新醫材開發之客製化技術平台，藉此接受客戶委託業務。
	委託項目：
(關鍵材料開發。

(新醫材開發。
(醫材代工服務。
(品質系統認證輔導。

(醫材產品認證輔導。
	3,003
	17

	合     計
	18,177
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年
	 109年截

至11月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	1,912
	25,256
	9,310
	11,852
	18,177
	11,811

	營業毛利
	1,555
	15,544
	2,241
	2,739
	7,924
	3,962

	毛利率(%)
	81
	62
	24
	23
	43
	34

	營業外收入及支出
	1,816
	1,504
	5,849
	2,313
	2,553
	1,627

	稅前損益
	(13,279)
	(16,777)
	(35,926)
	(39,752)
	(33,752)
	(45,668)

	稅後損益
	(13,279)
	(16,777)
	(35,926)
	(39,752)
	(36,316)
	(46,049)

	每股盈餘（元）
	(0.42)
	(0.34)
	(0.72)
	(0.80)
	(0.72)
	(0.85)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	104年
	105年
	106年
	107年
	108年

	流動資產
	287,128
	268,338
	225,781
	193,084
	302,159

	固定資產
	2,956
	13,069
	17,758
	15,776
	11,920

	無形資產
	200,000
	198,284
	195,392
	192,432
	184,956

	其他資產
	2,186
	3,779
	6,178
	6,527
	7,141

	資產總額
	492,270
	483,470
	445,109
	407,819
	506,176

	流動

負債
	分 配 前
	4,439
	11,019
	7,168
	7,273
	10,782

	
	分 配 後
	4,439
	11,019
	7,168
	7,273
	10,782

	非流動負債
	1,133
	2,530
	3,946
	5,861
	6,378

	負債

總額
	分 配 前
	5,572
	13,549
	11,114
	13,134
	17,160

	
	分 配 後
	5,572
	13,549
	11,114
	13,134
	17,160

	股本
	500,000
	500,000
	500,000
	500,000
	532,500

	資本公積
	-
	-
	-
	442
	98,589

	保留

盈餘
	分 配 前
	(13,302)
	(30,079)
	(66,005)
	(105,757)
	(142,073)

	
	分 配 後
	(13,3020
	(30,079)
	(66,005)
	(105,757)
	(142,073)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	486,698
	469,921
	433,995
	394,685
	489,016

	
	分 配 後
	486,698
	469,921
	433,995
	394,685
	489,016


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	106年
	107年
	108年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	24
	23
	43

	
	流動比率(%)
	3,150.06
	2,654.86
	2,802.60

	
	應收帳款天數(天)
	54
	39
	34

	
	存貨週轉天數(天)
	1
	14
	33

	
	負債比率(%)
	2.50
	3.22
	3.39


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]



公司概況資料表





 






































PAGE  
9

