
國際債券
發行交易及資訊申報作業說明

債券部

February, 2022



目
录CONTE
NTS

目錄

目

錄

◼壹、國際債券市場制度

◼貳、國際債券發行面規範

◼參、資訊申報作業

◼肆、結構型國際債券



3

壹、國際債券市場制度



國際債券(寶島債券)發行管道

發行人

外國發行人
(陸企)

外國發行人
(非陸企)

專業板
(僅限寶島債)

一般板
(國際債券)

專業板
(國際債券)

OBU/OSU板
(國際債券)

本國發行人

國際債券為本國及外國發行人在我國發行之外幣計價債券
*結構型國際債券僅限本國銀行發行、銷售予高資產客戶之金融債券
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結構型*

(國際債券)



國際債券分級管理制度(一)

◼ 債券投資人分級管理 (2013.8.27)

◼ 國際債券(寶島債券)市場採專業板與一般板兩類分級管理
◼ 依投資人/銷售對象別設立不同監理尺度，改善金融監理效率

及降低發行人發債成本

(2014.6.26)

採低度監理
◆ 放寬發行人資格
◆ 簡化或免除申報程序
◆ 刪除債券信評要求

強化投資人保護
◆ 發行人範圍較為限縮
◆ 須經金管會申報生效
◆ 具債券信評要求

國

際

債

券

一般板(非僅銷售
予專業投資人)

專業板(僅銷售予
專業投資人)
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結構型(僅銷售予高
資產客戶) (2021.6.18)



國際債券分級管理制度(二)

◼ 專業投資人之定義

◼ 金融消費者保護法第4條第2項所定之專業投資機構。

◼ 最近一期經會計師查核或核閱之財務報告總資產超過新臺幣五

千萬元之法人或基金。 ->書面向證券商申請為專業投資人

◼ 同時符合下列條件，並以書面向證券商申請為專業投資人之自

然人：

◼ 提供新臺幣三千萬元以上之財力證明；或單筆交易金額逾新臺幣三百萬元，

且於該證券商之投資往來總資產逾新臺幣一千五百萬元，並提供總資產超過

新臺幣三千萬元以上之財力聲明書。

◼ 投資人具備充分之債券專業知識、交易經驗。

◼ 投資人充分瞭解證券商與專業投資人進行債券交易得免除之責任，同意簽署

為專業投資人。

◼ 證券商對專業投資人之適格性評估流程，應納入瞭解客戶程序，

並報經董事會通過。(2017.6.12)
6
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貳、國際債券發行面規範
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發行市場架構-專業板(一)

◼ 專業板定義

銷售對象僅限櫃買中心「外幣計價國際債券管理

規則」第2-1條所定之專業投資人。

◼ 債券種類
僅限政府債券、普通公司債(無涉股權性質)或
伊斯蘭固定收益證券(Sukuk)。

◼ 發行人資格

◼本國發行人：公開發行公司、興櫃、上市櫃公司

◼陸企發行人：符合櫃買中心所定之條件與資格者

◼外國發行人 (詳如次頁)
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發行市場架構-專業板(二)

◼ 外國發行人(不含陸資持股或出資總額逾30%，或具有控制
力者)：依據本中心「外幣計價國際債券管理規則」第4-1條
第2項之規定，包含

(1)國家主權評等等級達BBB級以上之外國中央政府；債券或
發行人信用評等等級達BBB級以上之地方政府；(2018.4.3)

(2)超國家機構；(2018.1.2)

(3)依照外國法律組織登記或成立且符合資格條件之公司或其
子公司；

(4)符合資格條件之外國金融機構、其分支機構或其子公司；

(5)特殊目的公司：發起人為發行伊斯蘭固定收益證券*所成
立之特殊目的公司，且其發起人須符合第1款至第4款之
一之資格條件。發起人應對該債務提供百分之百保證或負
連帶清償責任，並承諾依主管機關及本中心規定履行公告
申報之義務。(2019.6.14)

*Sukuk商品範圍以資產基礎租賃型(Ijarah)或資產基礎代理型(Wakalah)為限



發行市場架構-次順位(2016.1.8)、具損失吸收能力(2019.3.5) (一)

依據本中心「外幣計價國際債券管理規則」第6-2條

◼ 具損失吸收能力之國際債券係指為保護公眾利益或發行
人因資產不足以抵償債務、不能支付其債務或有損及存
款人利益之虞等業務、財務狀況顯著惡化之情事，須依
註冊地國主管機關指示以減記本金或轉換為股權方式吸
收損失性質之債券。

◼ 外國發行人須符合條件

◼ 發行人應為依外國法律組織登記之銀行或其分支機構，且應符

合第4-1條第2項第4款規定；發行人為符合上開條件銀行之控

股公司者，以發行具損失吸收能力之國際債券為限。

◼ 發行人應於公開說明書、最終條款及訂價補充說明書中加強資

訊揭露。
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發行市場架構-次順位(2016.1.8)、具損失吸收能力(2019.3.5) (二)

◼ 須符合條件(續)

◼ 不得發行無到期日國際債券。

◼ 該國際債券不得含股權相關之轉換權、交換權及認購權等權利

或債券本金減記之條件。但發行人因無法存續，經其所屬國主

管機關認定須轉換為發行人普通股或辦理債券本金減記者

(Point of non-viability, PONV)，不在此限。

◼ 該國際債券僅限銷售予「外幣計價國際債券管理規則」第2-1

條第1項第1款所稱之專業投資機構。

◼ 發行人申請發行次順位國際債券金額加計總分支機構前已發行

次順位國際債券流通在外餘額，不得超過其總分支機構合計之

其他國際債券流通在外餘額。
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發行市場架構-專業板(外國發行人)
金融監督管理委員會107年4月3日

金管證發字第1070106121號令
及108年6月14日金管證發字第

1080314118號令

外幣計價
政府債券、
普通公司債
或Sukuk

外國發行人
(櫃買中心外幣計價國際債券管理規則第4-1條)

國際債券市場
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發行市場架構-專業板(陸企發行人)
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人民幣計價
普通公司債

金融監督管理委員會107年4月3日金管證發字
第1070106121號函

國際債券市場

櫃買中心107年4月9日證櫃債字
第1070008473號公告*及外幣計價國際債券管理規則

*陸企發行人條件：
（一）大陸地區政策性銀行、國有商業銀行、股份制商業銀行，及該等銀行之海外分行或子行。
（二）臺灣金融機構於大陸地區設立之子行。
（三）發行人註冊於大陸地區且為股票已於臺灣證券交易所或本中心掛牌交易者【以下簡稱上市

（櫃）公司】之從屬公司，並已編列於上市（櫃）公司最近一期之合併財務報表中。



發行市場架構-專業板(本國發行人)
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證交法第22條

本國發行人

國際債券市場

外幣計價普通公司債及金融債券*

發行人募集與發行有價證券處理準則

1.上市、櫃公司
2.興櫃公司
3.未上市、櫃之公開發行公司

*依據銀行法、銀行發行金融債券辦法及本中心外幣計價國際債券管理規則。
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◼ 一般板定義

銷售對象非限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計

價國際債券管理規則所定之專業投資人

◼ 債券種類

不限普通公司債(可具股權性質)

◼ 發行人資格

依不同債券種類設有不同發行人資格

發行市場架構-一般板
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發行市場架構-一般板(本國發行人)

銀行法及銀行發行
金融債券辦法

1.外幣計價海外
普通公司債

2.ECB、EEB或
EWB

證交法第22條證交法第43條之6

本國發行人

私募外幣計
價有價證券

國際債券市場

1.外幣計價普通
公司債

2.外幣計價CB、EB
或WB

金融機構

1.外幣計價金融債
券、CB、EB或WB

2.外幣計價海外金
融債券、ECB、
EEB或EWB

發行人募集與發行海
外有價證券處理準則

發行人募集與發行
有價證券處理準則

1.上市、櫃公司
2.興櫃公司
3.未上市、櫃之公

開發行公司

1.上市、櫃公司
2.興櫃公司

未上市、
櫃之公開
發行公司

1.外幣計價
海外普通公
司債
2.EEB或EWB
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發行市場架構-一般板(外國發行人)(一)

外國發行人募集與發行有價證券處理準則

1.外幣計價普通
公司債

2.以TDR為轉換
或認股標的之
外幣計價CB
或WB

證交法第22條

金管會95年8月16
日金管證一字第
0950003874號令

外國發行人

第二上市(櫃)
公司(已在我
國發行TDR者)

私募外幣計價
普通公司債

國際債券市場

豁免債券*

第一上市(櫃)
公司

1.外幣計價普
通公司債

2.外幣計價CB
或WB

1.第二上市(櫃)公司
( 未在我國發行TDR者)

2.金融機構分支機構
3.他公司之從屬公司

外幣計價普通
公司債

*係指外幣計價國際債券管理規則第4條(一般板豁免債券)
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◼ 主管機關核定之外國證券交易所或證券市場

一、紐約泛歐交易所集團
（一）紐約證券交易所
（二）紐約泛歐交易所
（三）紐約泛歐全美交易所
二、那斯達克證券交易所
三、倫敦證券交易所集團
（一）倫敦證券交易所
（二）義大利證券交易所
四、德國交易所集團之法蘭克

福證券交易所
五、加拿大多倫多交易所集團

之多倫多交易所

六、澳洲證券交易所
七、日本東京證券交易所
八、日本大阪證券交易所
九、新加坡交易所
十、馬來西亞交易所
十一、泰國證券交易所
十二、南非約翰尼斯堡證

券交易所
十三、香港交易所
十四、韓國交易所
十五、經主管機關核定之

其他海外證券市場

發行市場架構-一般板(外國發行人)(二)



發行面其他相關規定
專業板 一般板

外國發行人 本國發行人 外國發行人 本國發行人

央行同意函 N/A 須取具中央銀行同意函*

申報生效 N/A 須取具申報生效函

櫃檯買賣 向櫃買中心申請國際債券櫃檯買賣

信用評等 除外國政府機關外，無信評要求 信用評等達BBB級以上

公開說明書

得以中文或英文編製 應檢附中文之公開說明書

得依國際金融市
場慣例編製

同本國發行人
發行新台幣計
價債券之公開
說明書編製規
範

應符合「外國發行
人募集與發行有價
證券處理準則」第
50條之規定

同本國發行人
發行新台幣計
價債券之公開
說明書編製規
範

受託人之規定 N/A 須委託金融或信託事業機構擔任受託人

準據法之規定 N/A 中華民國法律

中華民國法律，惟
符合特定情形者，
準據法得為非中華
民國法律

中華民國法律

19*本國發行人所募資金以外幣保留或全部以換匯（SWAP）或換匯換利（CCS）交易方式兌換為新臺幣使用者，免取得央行核准函



申請櫃檯買賣相關事宜(一)
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◼ 申請櫃檯買賣費用-依據「外幣計價國際債券管理規則」第8條

◼ 櫃檯買賣年費

◼ 申請櫃檯買賣時:依發行總面值按費率萬分之3計收，但最低繳交金
額為新台幣5萬元、最高為新台幣50萬元

◼ 櫃檯買賣後次年起，每年一月底前，依當年度流通在外餘額依前述
計算方式繳交各該年度櫃檯買賣年費

◼ 櫃檯買賣處理費 (2017.6.12)

◼ 發行人依我國相關法令募集與發行，並經主管機關核准或向主管機
關申報生效者，每期次新台幣一萬五千元

◼ 發行人非依前款規定辦理者，每期次新台幣十萬元。但依相同基礎
公開說明書再次發行者，每期次新台幣七萬元

◼ 櫃檯買賣費用不足一個月一個月計算，且得以美元或發行幣別之
約當金額繳交 (2015.11.16)



申請櫃檯買賣相關事宜(二)
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◼ 申請櫃檯買賣應注意事項

◼ 外國發行人之簽章人應為有權簽章人，注意授權程序是否完備

◼ 申請書件內容應清楚標示附件號次

◼ 櫃檯買賣申請書正本須在法令所定期限前備齊送達，發行人須在開

始櫃檯買賣日前發布核准上櫃公告，得後補文件主協辦承銷商均須

留意辦理時限(募集完成證明、認購人明細)

◼ 專業板發行人於申請櫃檯買賣前，應檢附預定發行辦法、發行人基

本資料及資金用途等資料向央行報備並副知本中心。外國發行人或

發起人為政府機關者，應加附信用評等報告或證明文件；Sukuk應加

附發起人資料

◼ 發行人為外國政府機關者，應檢附授權發行國際債券之政府或立法

機關之法律規章及授權書、同意書或命令等文件
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參、資訊申報作業



資訊申報(一)

23

◼ 股票或存託憑證未於我國掛牌交易之外國發行人

◼ 依據「外幣計價國際債券管理規則」第35條至第40條規定

辦理 (外國發行人或發起人為中央或地方政府者，免依第35條申

報) (2018.4.3及2019.6.14)

◼ 本國發行人與第一、二上市(櫃)公司之外國發行人

◼ 依據「外幣計價國際債券管理規則」第35條至第40條規定

辦理

◼ 另須依本中心對有價證券上櫃公司資訊申報作業辦法第3-1

條規定辦理(與國內企業規定一致)



資訊申報(二)

24

◼ 股權商品未於我國掛牌交易之外國發行人應辦理

資訊申報事項-1

◼ 定期辦理事項

◼ 債券基本資料申報作業(每月結束後10日內申報上月份發行

資料異動情形)，發行浮動利率債券者，應按發行條件所述

之計、付息日更新債券基本資料備註欄之最新計息利率

◼ 申報年報：年報完成日或刊印日後20日內

◆ 發行人如為外國金融機構分支機構或他公司之從屬公司

者且未編製年報者，應申報其總機構或他公司之年報

◆ 外國發行人發行經金融機構保證且僅銷售予專業投資人

之國際債券時，得以該保證金融機構之年報替代



資訊申報(三)
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◼ 股權商品未於我國掛牌交易之外國發行人應辦理

資訊申報事項-2

◼ 不定期辦理事項

◼ 發行人依其所屬國及股票交易地法令規定，應即時申報之

重大訊息；外國金融機構分支機構或他公司之從屬公司並

包含其總機構或他公司所屬國及股票交易地法令規定，應

即時申報之重大訊息

◼ 債券之發行、期滿、買回或有依規定核給股份之情事者

◼ 發行人或債券信用評等有所變動者

◼ 其他對債券之價格或價值有重大影響之情事



資訊申報(三)(續)
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◼ 提前買(贖)回並下櫃應辦理事項

◼ 申報時間：依發行辦法所定期限；發行辦法未定者，應

於或發行人決定買(贖)回債券之次一營業日內申報

◼ 應辦理作業

◼ 申報提前買(贖)回公告，若全數買(贖)回者須同時發下櫃公

告

◼ 修改債券基本資料之流通在外餘額，並於備註欄說明於提

前買(贖)回日執行買(贖)回，若全數買(贖)回者須同時揭示

下櫃日期

◼ 完成前項作業時，以Email通知本中心承辦人員
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◼ 股權商品未於我國掛牌交易之外國發行人請點選「外國發

行公司債券申報系統(在我國未公開發行股權商品者適用)

」 (https://siis.twse.com.tw/e_bond.htm)

資訊申報(四)
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資訊申報(四)(續一)

債券基本資料
重大訊息

上傳年報

上傳公開說明書

提前贖回下櫃

更新發言人密碼



資訊申報(四)(續二)

零息債請於備註欄
敘明隱含利率水準

債券名稱應與定價合理性說
明、櫃檯買賣申請書一致

備註欄請敘明隱含利率水準(浮動利率條件及首期利率
另每期更新)及可贖回條件、流動量提供者聯絡資訊等
備註1約可填200字元，其他資訊請填於備註2
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應加入發行公司或母公司網址

債券經信用評等者，應揭露信用評等結果，若有擔保機
構，請寫明擔保機構名稱及評等結果。
請依S&P, Moody’s, Fitch,中華信評、惠譽台灣、其
他之評等機構順序選填。



資訊申報(四)(續三)

•「到期前餘額變動申報作業」公告類型
 非既定之餘額變動公告(已知悉時-餘額未變動公告)
 非既定之餘額變動公告(已實際變動-但變動後仍有餘

額)
 因提前買回、贖回或其他因素屆臨還清本金並終止櫃

檯買賣

• 發行人應申報項目
• 自次級市場買回債券

• 買回後無餘額：1+3

• 買回後有餘額：1+2

• 行使提前贖回權：3

Note:

• 公告項目「1.非既定之餘額變動公告(

已知悉時-餘額未變動公告)」及「3.

因提前買回、贖回或其他因素屆臨還
清本金並終止櫃檯買賣」為「事前」
應發布之公告

• 公告項目「2.非既定之餘額變動公告(

已實際變動-但變動後仍有餘額)」為
「事後」應發布之公告

30



資訊申報(四)(續四)
公告項目 適用時機 申報時間

 非既定之餘額變動公告(已
知悉時-餘額未變動公告)

發行人決定自次級市場買回
流通在外之債券

發行辦法未定相關期限
者，應於發行人決定買
回債券之次１營業日內
申報

 非既定之餘額變動公告(已
實際變動-但變動後仍有餘
額)

發行人自次級市場買回後，
該債券仍有流通餘額

發行餘額實際變動後１
個營業日內申報

 因提前買回、贖回或其他
因素屆臨還清本金並終止
櫃檯買賣

1. 發行人自次級市場買回
債券，且該債券無流通
餘額

2. 發行公司行使提前贖回
權，且全數贖回該債券

依發行辦法所定期限內
申報
發行辦法未定相關期限
者，應於發行人決定買
回債券之次１營業日內
申報

• 請上傳該檔債券公開說明書或發行辦法

• 上述各項公告申報，執行「確認」後，須通知本中心管區覆核放行，如

申報資料有誤，則由本中心退回

31
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罰則

◼ 外幣計價國際債券管理規則第41條

◼違反本管理規則規定者(包含未於每年一月底前繳交櫃檯

買賣費用、未按債券發行條件更新浮動利率、未於年報完

成日或刊印日後20日內上傳年報、未公告信評調整等)，

本中心得對發行人處以新臺幣三萬元之違約金，或停止其

買賣並報請主管機關備查

◼發行人違反前項規定如需補辦揭露資訊者，本中心應函知

發行人於文到日起算2日內辦理，如再未依限辦理者，得

按日處以新臺幣一萬元之違約金，至辦理之日為止
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肆、結構型國際債券
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發行市場架構-結構型國際債券 (2021.6.18)

◼ 銷售對象限制：僅限專業機構投資人、高淨值投資法人及高資產客戶

◼ 債券種類：連結衍生性金融商品或為結構型債券之外幣計價債券

◼ 發行人資格：本國銀行。

◼ 得連結之衍生性金融商品類型及連結標的：

◼經金融監督管理委員會或中央銀行核准、備查或依銀行辦理衍生性
金融商品業務內部作業制度及程序管理辦法及銀行業辦理外匯業務管
理辦法得辦理外匯衍生性商品業務之利率、匯率、股權、指數、商品
及其組合等所衍生之交易契約為範圍。但不得連結新臺幣匯率及信用
事件。

◼連結標的涉及臺股股權者，其得連結之標的範圍，應與證券商從事
臺股股權衍生性金融商品及臺股股權結構型商品業務之交易得連結之
標的相同。但不得連結單一個股或非指數型之一籃子股票。



發行市場架構-結構型國際債券
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銀行發行金融債券辦法

本國銀行

國際債券市場

連結衍生性金融商品或為結構型
債券之外幣計價債券

1.櫃買中心「外幣計價國際債券管理規則」
2.櫃買中心「連結衍生性金融商品或為結構型債券之外幣計價國際債券管理辦法」
3.櫃買中心「外幣計價國際債券流動量提供者作業要點」
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◼ 債券簡稱原則

◼ 於債券簡稱字首加「S」以示區別

◼ 例如：債券代碼：F01211；債券簡稱：

S21CTBC1

◼ 次級市場交易

◼ 可於證券商營業處所議價交易。

◼ 應募人及次級市場交易對象，須符合銷售對象限

制，但承作附條件交易者，不在此限。

發行面與交易面規定



◼ 發行人發行每一檔結構型國際債券，應自行或委

任其他證券商擔任流動量提供者。

◼ 流動量提供者應於結構型國際債券發行期間之每

日，於證券商營業處所議價營業時間內，向本中

心申報營業處所議價買賣雙向之參考報價，但未

持有該債券者得僅申報買進價格。

結構型國際債券流動量提供者制度
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流動量提供者報價方式

◼ 買進申報價格與賣出申報價格應符合下列規定

◼ 連接標的為國內標的者，買賣價差不得大於百分

之一。

◼ 連接標的為國外標的者，買賣價差不得大於百分

之三。

買賣價差 =〔（賣出申報價格） -（買進申報價格） /（賣出申

報價格）〕。
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結構型國際債券與專業板國際債券之分析比較(一)

市場管理
配套措施

專業板國際債券 結構型國際債券

投資人分級 1.專業投資機構
2.專業投資人之法人或基金
3.專業投資人之自然人

1.專業機構投資人
2.高淨值投資法人
3.高資產客戶

連結標的範圍 未開放連結任何標的，計息方式
僅限定為固定利率或正浮動利率
方式

開放得連結「銀行辦理高資產客戶適用之金融商
品及服務管理辦法」所定之標的

公開說明書
應記載事項

應符合國際慣例或主管機關法令
規定

1.債券基本資料。
2.債券可能涉及之風險事項。
3.投資風險警語。
4.投資收益計算方法，包括本金虧損之機率及以
情境分析解說最大可能獲利、損失及其他狀況之
年化平均報酬率。
5.銷售及銷售後轉讓對象以本管理辦法所稱之投
資人為限。

債券簡稱代號 專屬之債券簡稱代號為P 專屬之債券簡稱代號為S

次級市場交易管道 1.國際債券交易系統
2.證券商營業處所議價交易

證券商營業處所議價交易
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市場管理
配套措施

專業板國際債券 結構型國際債券

次級市場行銷過程
控制規範

Ｘ ○

最低交易單位限制 ○ Ｘ

附條件交易，買方
於附條件交易取得
之債券，得再行賣
斷予他人

○ Ｘ

次級市場交易為除
息交易

○ Ｘ

對流動量提供者之
要求

發行人應指定證券自營商或非屬兼
營證券自營商之銀行擔任流動量提
供者

發行人應自行或委任其他證券商擔任流
動量提供者

次級市場開放免臨
櫃撥券機制

○ Ｘ

次級市場買賣斷交
易報價方式

採殖利率或百元價格申報 僅限以百元價格報價

結構型國際債券與專業板國際債券之分析比較(二)



國際債券(寶島債券)聯繫窗口

◼櫃買中心債券部

◼ 李小姐

02-2366-8032

mandy@tpex.org.tw

◼ 林先生

02-2366-6071

tinganlin@tpex.org.tw

◼ 陳小姐

02-2366-8042

ivanachen@tpex.org.tw
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◼ 邱小姐

02-2366-5937

lettie@tpex.org.tw

◼ 李小姐

02-2366-5971

wendylee@tpex.org.tw

◼ 曾小姐

02-2366-8082

wanchen@tpex.org.tw



簡 報 結 束
敬 請 指 教

詳情請見櫃買中心網站
http://www.tpex.org.tw

http://www.tpex.org.tw/

