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債券ETF商品介紹



債券ETF定義與商品特性
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追蹤標的指數表現

指數證券化

債券ETF(Bond Exchange Traded Fund)是一種在證券市
場交易，提供投資人參與追蹤債券標的指數報酬表現的基
金。債券ETF是「以股票方式交易，獲取債券標的指數報
酬的基金」。

投資人不用直接買進一籃子債券，而是透過持有表彰指數
標的成份債券的受益憑證來間接投資。
債券ETF提供小額投資人簡便、低成本進入債券市場的管
道，可獲得穩定債息收益，並享有分散投資風險好處，更
是平衡資產配置好選擇。



債券ETF與標的指數關係
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◼ 債券ETF投資目標為追蹤、複製指數績效表現
◼ 買1張債券ETF等於買標的指數一籃子成分債

券

蘋果

亞馬遜

微軟

直接買一籃子債券 買1張債券ETF
僅約4萬元
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債券ETF市場概況



債券ETF市場架構
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上櫃債券ETF概況
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債券ETF掛牌概況
上櫃債券ETF投資標的類型多元，美債ETF(17檔)、
公司債金融債ETF(46檔)、新興市場債ETF(10檔)、
高收益債ETF(2檔)、中國政策金融債ETF(8檔)

債券ETF市場概況
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上櫃債券ETF發行規模(億元) 上櫃債券ETF日均量(億元) 檔數

截至2022年8月31日
檔數：83檔
規模：1兆1,759億元
日均值：7.87億元



上櫃債券ETF商品類型
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美國
政府債

高收益債

中國債

新興
市場債

中國政策金融債

中國投資等級公司債

美債1-3年

美債7-10年

美債20年

美債25年

投資級
公司債

個別
產業

全球

• 金融業 • 醫療業
• 科技業 • 製藥業
• 電信業 • 能源業
• 公用事業產業

ESG
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債券ETF交易制度
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• 透過證券交易帳戶

• 普通、鉅額、盤後定價、零股交易
交易方式

• 原則上為上午9時至下午1時30分 (各項交易
方式之時間)交易時間

• 每1,000受益權單位為1張，亦可零股交易交易單位

• 較一般股票小；未滿50元者為0.01元；50元
以上為0.05元

升降單位

• 國內成分債券ETF10%

• 國外成分債券ETF則無漲跌幅
漲跌幅度

債券ETF交易制度(1/2)



債券ETF交易制度(2/2)
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• 上櫃即可融資融券交易，亦可為當沖標的
信用交易
當沖交易

• 現金申贖機制申贖方式

• 債券ETF停徵證券交易稅(自106年1月1日至
115年12月31日)

證券交易稅

• 由證券商訂定，原則上不得超過1.425‰交易手續費

• 流動量提供者制度，市場流動性佳
流動量
提供者

• 透過國際債券市場拋補，提供大額申贖的流
動性

初級市場
申贖
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投資債券ETF優點及風險



債券ETF與債券型基金比較
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管理費更低

報價更即時，流動性更高

債券ETF每年管理費大約只有0.2%到0.4%，相較債
券型基金的管理費1%到1.8%，投資債券ETF可享有
較低廉的投資費用。

債券ETF在交易時間有即時報價可隨時買賣，而共同
基金每天只有一個淨值報價。債券ETF設有流動量提
供者制度，在等價交易系統交易時間內進行買賣雙向
報價，提供市場充足的流動性。

投資標的更透明
債券ETF以複製指數表現為目標，各投信公司網站有
揭露投資組合的成分債券，投資人可清楚了解債券
ETF所投資的內容。



投資債券ETF優點(1/2)
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投資成本低，免證券交易稅

市場流動性佳

以投資新興市場債為例，債券型基金管理費與保管
費約為1.24%，債券ETF管理費與保管費約為0.38%
(債券ETF的費用會隨著基金規模增加而遞減)

債券ETF可在次級市場交易時間內以市價買賣，投
資人亦可透過初級市場申贖機制以淨值申購或買回，
且有流動量提供者制度，提供充足的市場流動性。

分散投資風險，穩定債息收入
投資債券ETF相當於投資不同產業或發行人的債券，
可分散投資風險，滿足投資人股債平衡配置投資需求。
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持有資產透明度高

降低資產管理成本

標的指數須根據指數編製原則，進行篩選調整成分
債券，相對於共同基金而言，債券ETF成分債券資產
較為透明，可檢視其投資組合資產配置狀況。

債券ETF被動追蹤指數，由指數編製規則鎖定投資
標的信評，當債券發行人評等被調降時，即時移除
投資組合，可減少檢視個別債券信用風險的成本。

操作靈活，主題多元
債券ETF可依投資目標，彈性布局不同投資債券標的
例如：風險較低的公債ETF、收益率較佳公司債ETF
另有多元產業類型與不同信評類別可進行配置。

投資債券ETF優點(1/2)



投資債券ETF風險
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信用風險

市場風險
債券ETF是債券所形成投資組合，市場利率變動
造成債券價格漲跌，也會影響債券ETF價格。

追蹤誤差風險

匯率風險

債券ETF投資組合中成分債券，可能發生無法償
付利息、本金或發生違約事件，造成損失風險。

債券ETF 因受限於基金規模，可能無法完全購買與指
數相同的成分債券，另債券ETF管理費、保管費及匯
率波動，使淨值變動與標的債券指數報酬產生差距。

國內投信發行之債券ETF多以新台幣計價，投資人以
新台幣進行買賣，但因債券ETF投資組合是外幣計價
的債券，債券ETF也會因匯率變化產生波動。
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上櫃ETF資訊查詢



上櫃ETF資訊查詢(1/4)
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上櫃ETF資訊查詢(2/4)
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上櫃ETF資訊查詢(3/4)
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櫃買中心ETF專區：www.tpex.org.tw

基本市況報導網站：mis.twse.com.tw

公開資訊觀測站：mops.twse.com.tw

投信投顧公會網站：www.sitca.org.tw

投資一定有風險，債券ETF投資有賺有賠，
且過去的報酬表現無法保證未來獲利，
投資人應先瞭解相關商品風險後，考量
自身的投資需求與風險承受能力來進行
投資，投資人申購前應詳閱公開說明書。

上櫃ETF資訊查詢(4/4)
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上櫃ETF獎勵活動



上櫃ETF投資人交易獎勵活動
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為發展上櫃ETF 市場，提高投資人參與買賣 ETF 意願，
並擴大ETF之交易量值及基金規模，特舉辦獎勵活動。
◼ 「全民開獎」

活動期間參與ETF交易之投資人(不含零股交易)，
每月累積債券ETF成交量達30交易單位以上，抽出
50 名得獎者，可獲得百貨公司禮券1,000元。

◼ 「百寶獎」
活動期間投資人每季累計ETF交易達500萬元者，
可獲抽獎機會1次(達1,000萬元，可獲抽獎機會2
次，以此類推)，抽出10名得獎者(每人每季至多得
獎3次)，可獲得百貨公司禮券10,000元。

◼ 上櫃ETF投資人獎勵活動辦法查詢：請至本中心網
站 http://www.tpex.org.tw「ETF→ETF獎勵活動
專區→投資人交易獎勵活動」項下查詢。



上櫃ETF證券商業績競賽獎勵活動
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為鼓勵證券商積極推廣上櫃ETF商品，以提升ETF商品
之交易量及擴大基金規模，特舉辦獎勵活動。
◼ 「E門豪傑獎」

活動期間每一營業據點之證券經紀商交易ETF累計
總成交金額達300億元以上者，取經紀據點總成交
金額最高前3名，依序核發該經紀據點營業員新台
幣10萬元、5萬元、3萬元之獎勵金。

◼ 「E起富櫃獎」
活動期間每一證券商總分公司合計新增買賣ETF之
總交易人數最多前3名(新增人數至少達500人)，
依序核發該證券商新台幣8萬元、5萬元、2萬元獎
勵金。
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為鼓勵證券商積極推廣上櫃ETF商品，以提升ETF商品
之交易量及擴大基金規模，特舉辦獎勵活動。
◆「E定富櫃獎」

活動期間每一證券商總分公司合計新增參與ETF定
期定額扣款人數最多前3名(新增人數至少達300
人)，依序核發該證券商新台幣5萬元、3萬元、2
萬元獎勵金。

◆ 上櫃ETF證券商業績競賽活動辦法查詢：請至本中
心網站 http://www.tpex.org.tw「ETF→ETF獎勵
活動專區→ETF證券商業績競賽獎勵活動」項下查
詢。

上櫃ETF證券商業績競賽獎勵活動
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