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壹、何謂ETN
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◼指數投資證券(Exchange Traded Note, ETN)
• 指證券商發行於到期時支付與所追蹤標的指數表現連結之報酬
，並在證券交易市場交易，且投資人之申購、賣回採現金交付
之有價證券。

◼ ETN特性
• 由發行券商造市，具有到期日之有價證券，追蹤標的指數表現

• 於到期時，可獲得與標的指數表現相連結之報酬

• 於證券交易市場交易，投資人採現金交付之有價證券

何謂ETN (1/2)
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◼指標價值(Indicative Value)
• 發行證券商根據標的指數之漲跌幅度，計算出ETN應有之參考
價格，稱為指標價值。

◼計算公式
• 指標價值T =(指標價值T-1 *每日指數因子T) -每日投資手續費T

• 每日指數因子T = (標的指數值T /標的指數值T-1 )

◼舉例來說，某ETN存續期為1年，追蹤標的為

指數A，1年後A指數漲幅為13%，賣出該檔

ETN報酬為13%減掉管理費1%等於12%。

何謂ETN (2/2)
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貳、ETN的發展
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ETN的發展 (1/2)
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107年

6月28日

金管會發布

《證券商發行

指數投資證券

處理準則》

107年

7月2日

金管會核定ETN

為證券交易法所

稱之有價證券

107年

9月10日

本中心與證交所

公告ETN相關規

章

108年

4月30日

首批10檔

ETN聯合掛

牌典禮



ETN的發展 (2/2)
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108年6月

開放銀行及

保險業得投

資ETN

108年8月15日

開放境外資金

匯回得投資於

ETN

108年12月3日

1.開放發行槓桿

型及反向型ETN 

2.可與 ETF追蹤

同一標的指數

110年3月31日

開放外資得有條

件投資ETN

(指標價值計算方

式含有新臺幣匯

率者除外)

111年4月24日

開放證券商得發

行期權策略型

ETN



參、上櫃ETN市況
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上櫃ETN市況 (13檔)
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ETN代號 ETN中文簡稱 發行單位數

020001 富邦存股雙十N 40,000,000

020010 永昌富櫃200N 20,000,000

020013 元富亞洲高股息N 20,000,000

020014 元大富櫃200N 60,000,000

020023 元大櫃買半導體N 200,000,000

020024 兆豐富櫃200N 40,000,000

020025 統一亞洲半導體N 200,000,000



上櫃ETN市況
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ETN代號 ETN中文簡稱 發行單位數

020026 兆豐上櫃ESG電菁N 40,000,000

020027 元大上櫃ESG成長N 400,000,000

020033 統一恒生科期N 20,000,000

02002L 兆豐富櫃200正二N 40,000,000

02003L 永豐富櫃200正2N 40,000,000

02001B 統一美國政府債N 20,000,000



肆、ETN申贖機制
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ETN申贖機制
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ETN同ETF有申購、賣回機制，但只能現金辦理

ETN每檔都可以賣回，是否可申購則視各檔的發

行條件

ETN得訂定不接受賣回條款：發行人避險部位達流

通在外總值90%以上，連結外國標的者為80%以上



伍、投資ETN的好處

與
需注意事項
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伍、投資ETN的好處與需注意事項
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ETN每單位價格多

介於5元至20元之間，

1張ETN約當只投入

5千至2萬元

ETN追蹤的是特定指數

報酬，方便投資人從事

主題投資，或一般投資

人進入門檻較高的市場

投資1單位ETN，等

同投資一籃子成分的

有價證券或其他追蹤

的資產

ETN的投資報酬與所追

蹤之指數表現完全連動

沒有追

蹤誤差

小額分

散投資

投資門

檻低

參與特

定市場



投資ETN的好處與需注意事項 (1/2)
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ETN會公布投資手

續費率，並直接反

映在指標價值中，

計算簡便透明

買賣手續費和股票相同，

資本利得免稅，賣出證

券交易稅1‰

交易時間內，有即時

成交行情，也可查得

即時指標價值；也可

由MOPS、櫃買中心

網站、發行證券商網

站取得資訊

用現有股票帳戶就可從

事買賣，只要股市有開

盤，投資人就能交易

手續簡便
資訊即時

透明

投資手續

費透明

交易成本

稅負低



投資ETN的好處與需注意事項 (2/2)

17

ETN

有到期日

• 1年以上

• 不超過20年

ETN

會強制贖回

• 漲過一定價格

• 跌破一定價格

• 還沒到期，發行

人也必須強制贖

回

ETN

不能作的交易

• 當沖

• 借券

• 零股交易

• 信用交易

• 定期定額

• 綜合交易帳戶



陸、ETN獎勵活動
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ETN獎勵活動
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簡報結束 敬請指教
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