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一、轉(交)換公司債改版內容
公開資訊觀測站各項公告申報資料注意事項

請發行公司於每日下午
4:30分前申報相關資訊

及市場公告，逾時將顯
示提示語，如有問題請
與管區聯絡
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一、轉(交)換公司債改版內容
公開資訊觀測站修正轉(交)公司債申報畫面

因應集保修改業務規則
修正受理轉換之前二營
業日為前一營業日
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一、轉(交)換公司債改版內容
本中心網站新增轉交債查詢報表(1)

本年度新增轉
(交)債4項查詢

報表
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一、轉(交)換公司債改版內容
本中心網站新增轉交債查詢報表(2)

新增三大法人
買賣轉(交)換
債買賣金額彙
總表
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一、轉(交)換公司債改版內容
本中心網站新增轉交債查詢報表(3)

新增三大法人買賣轉(交)
債明細資料,當日個別轉

(交)債無資料則不顯示
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一、轉(交)換公司債改版內容
本中心網站新增轉交債查詢報表(4)

新增轉(交)債交易日成

交資訊，如當日無成
交，則平均價為前一日
平均價格
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一、轉(交)換公司債改版內容
本中心網站新增轉交債查詢報表(5)

新增轉(交)債年度成交資

訊，平均價之計算公式如
附註
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二、申報作業注意要點
國內海外有價證券轉換申報應注意項目(1)

國內海外有價證券轉換申報書中的申報內容與債券基
本資料檔一致。

國內海外有價證券轉換申報書(申報時點為每月5日前)
中，5個欄位資料將自動帶至債券基本資料檔(申報時點
為每月10日前) ：
(1)受理轉交換公司債張數
(2)轉交換為普通股股數
(3)買回張數
(4)賣回張數
(5)餘額張數
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本月轉債減少張數須
與「轉(交)換債轉換普

通股明細」申報數額
一致

二、申報作業注意要點
國內海外有價證券轉換申報應注意項目(2)
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轉換價格如有多筆，按
新增下一筆分別建檔

二、申報作業注意要點
國內海外有價證券轉換申報應注意項目(3)
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紅色圓圈欄位將
與國內海外申報
相關欄位一致

二、申報作業注意要點
國內海外有價證券轉換申報應注意項目(4)
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路徑：本中心網站(www.otc.org.tw)→債券交易資

訊→可轉債 / 交換債 / 附認股權公司債→月統計

→轉(交)換債轉換暨累計彙總表。

二、申報作業注意要點
轉(交)換債轉換暨累計彙總表查詢方式
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藍色欄位由國內海外有價證
券轉換申報輸入之資料自動
帶入

二、申報作業注意要點
債券基本資料申報應注意項目(1)
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藍色欄位為經常填錯
或忘記修正欄位

賣回權日期如僅有滿二年則建檔一筆，有滿二、滿
三年則建檔二筆於類推。
滿二年賣回權建檔(參考次數1建檔)
日期->滿二年日期
還本金額及付息金額->零息債為0
賣回金額->以百元價計算
賣回權收益率->以%為單位
到期日建檔(參考次數2建檔)
還本金額以餘額表示
賣回金額，賣回權收益率->建為0

二、申報作業注意要點
債券基本資料申報應注意項目(2)
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二、申報作業注意要點
轉債反稀釋=>考量員工紅利轉增資條款
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註2：每股繳款金額

(120.5-5)/1.2 
=>96.25
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二、申報作業注意要點

新版轉交債申請(報)書

條號異動、增加董
事會議事錄、刪掉
按期申報承諾書等
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停止過戶公告申報時點

轉換公司債依法停止債券過戶時，發行

公司應於預定停止債券過戶開始日期前12

個營業日公告並申報轉換公司債停止過戶

期間。

三、轉(交)債價格調整之計算說明
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停止轉換公告申報時點(1)

轉換公司債若因發行公司召開股東(常)
會而停止轉換，發行公司應於股票預
定停止過戶開始日期前12個營業日公告

並申報轉換公司債停止轉換期間。

三、轉(交)債價格變更計算說明
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停止轉換公告申報時點(2)

轉換公司債若因發行公司辦理無償配股配
息或現金增資而停止轉換，發行公司應於股票
預定停止過戶開始日期前20個營業日公告並申

報轉換公司債停止轉換期間。

15個營業日

轉
換
債
停
止
轉
換
迄
日

5日5個營業日

股
票
停
止
過
戶
日

轉
換
債
停
止
轉
換
起
日

公
告
公
司
債
停
止
轉
換
期
間

三、轉(交)債價格變更計算說明
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轉換價格調整

1.因發放現金股利而調整轉換價格(反稀釋調整)

2.因股權變動而調整轉換價格(反稀釋調整)

3.因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)

三、轉(交)債價格變更計算說明
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因發放現金股利而調整轉換價格(反稀釋調整)(1)

調降後轉換價格＝調降前轉換價格 × (1–發放普通股現金股利占每
股時價之比率)

調降後轉換價格＝調降前轉換價格-(發放普通股現金股利占股本之比
率-15%)×10

發放普通股現金股利佔股本之比率，超過15%者，應就其
超過部份於除息基準日按下列公式調降轉換價格

發放普通股現金股利金額佔每股時價之比率若有超過1.5%者，
應按 所占每股時價之比率於除息基準日調降轉換價格。

每股時價之訂定以現金股息停止過戶除息公告日之前1、3、5
個營業日發行公司普通股收盤價之簡單算術平均數擇一計算為
準。

新制

舊制

三、轉(交)債價格變更計算說明
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轉換辦法訂定每股時價以現金股息停止過戶除息
公告日前1、3、5個營業日普通股收盤價之簡單算

術平均數擇一計算，該現金股息停止過戶除息公告
日意指股票停止過戶日前12個營業日。

前12個營業日

配
股
、
配
息
基
準
日

停
止
過
戶
日

最
後
過
戶
日

除
息
、
除
權
交
易
日

X+11 X+12 X+13
公
告
配
股
、
配
息
相

關
事
宜

5日前1、3、5個營業日

因發放現金股利而調整轉換價格(反稀釋調整)(2)

轉
換
債
停
止
轉
換
起
日

三、轉(交)債價格變更計算說明
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範例說明：

調降後轉換價格＝調降前轉換價格 × (1–發放普通股現

金股利占每股時價之比率)

現金股利每股配發6.3元
轉換公司債調整前轉換價格145元
每股時價為74元
6.3 / 74 = 8.51% > 1.5%       本次轉換價格需作調降

132.7＝145 ×（1 - 8.51 % ）

調整幅度為( 145 - 132.7 ) / 145 = 8.48 %  

因發放現金股利而調整轉換價格(反稀釋調整)(3)

新制

三、轉(交)債價格變更計算說明

將佔20%可重設幅度
中的8.48%
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因發放現金股利而調整轉換價格(反稀釋調整)(4)

範例說明：

調降後轉換價格＝調降前轉換價格-(發放普通股現金股

利占股本之比率-15%)×10
現金股利每股配發6.3元
轉換公司債調整前轉換價格145元
每股時價為74元
6.3 > 1.5       本次轉換價格需作調降

140.2＝145 -（6.3-1.5 ）

調整幅度為( 145 – 140.2 ) / 145 = 3.31 %

舊制

三、轉(交)債價格變更計算說明

將佔20%可重設幅度
中的3.31%
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除發行公司所發行具有普通股轉換權或認
股權之各種有價證券而換發普通股股份者
外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公
司應依公式計算其調整後轉換價格（向下調
整，向上則不予調整），並於新股發行除權
基準日調整之（有實際繳款作業者則於股款
繳足日調整之）。

因股權變動而調整轉換價格(反稀釋調整)(1)

三、轉(交)債價格變更計算說明
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*
+

新股或私募發行股數已發行股數

新股或私募
發行股數

每股繳
款額

每股時價

已發行
股數

調整前轉
換價格

+
*調整後轉換價格＝

2.

*
+

新股或私募發行股數已發行股數

新股或私募
發行股數

每股繳
款額

調整前轉換價格

已發行
股數

調整前轉
換價格

+
*調整後轉換價格＝

1.

因股權變動而調整轉換價格(反稀釋調整)(2)

三、轉(交)債價格變更計算說明
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每股時價之訂定，應以除權基準日、訂
價基準日或股票分割基準日之前一、三、
五個營業日擇一計算之普通股收盤價之簡
單算術平均數為準。

因股權變動而調整轉換價格(反稀釋調整)(3)

三、轉(交)債價格變更計算說明
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範例說明

轉換公司債調整前轉換價格132.7元

盈餘轉增資發行新股2,699,705股(含員工紅利948,000股)

已發行股票60,390,134股，庫藏股股數2,000,000股

故流通在外股數為60,390,134- 2,000,000=58,390,134

*
+

2,699,70558,390,134

2,699,7050

132.7
58,390,134

132.7
+

*調整後轉換價格＝

=    126.8

因股權變動而調整轉換價格(反稀釋調整)(4)

三、轉(交)債價格變更計算說明

不會佔到20%可重設幅度

無須計算調整幅度
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請於現金股息公告
日前一營業日上傳
申報反稀釋上傳

計算順序先除息調
整再除權調整

價格調整幅度為
((除息調整前價格-除息調整後價格)/除息
調整前價格)*100%

15.2+3.66
100000/157.4
小數點捨掉

轉換公司債反稀釋價格調整
計算書撰寫及注意事項

前三營業日收盤價
簡單算術平均數指
前一、前二、前三
共三個營業日收盤
價相加除以3 
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發行公司辦理轉換價格重設時，原則上依現行規定調整後
轉換價格不得低於發行時轉換價格（可因公司普通股股份
總額發生變動而調整）之80%。

因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)(1)

由於現金股利無法列入調整額，因此轉換公司債若曾因
發放現金股利，此股利金額將佔掉20%之可重設額度。

普通股變動的部分可以列入調整額，故不會佔掉20%之
可重設額度。

三、轉(交)債價格變更計算說明
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因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)(2)

計算重設幅度— 當預期20%之重設幅度尚有許多空間時

重設幅度 = ( 調整前轉換價格 - 調整後轉換價格 ) /  

調整前轉換價格

計算重設幅度— 當累積重設幅度瀕臨20%時

當價格重設調降幅度加計歷年除息調降幅度合計數瀕臨
20%時，必須採用還原的方式計算轉換價格重設的調降

下限。

三、轉(交)債價格變更計算說明
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因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)(3)

計算重設幅度— 當預期20%之重設幅度尚有許多空間時

現金股利每股配發6.3元
轉換公司債調整前轉換價格145元
每股時價為74元
6.3 / 74 = 8.51% > 1.5%
→故本次轉換價格需作調降

→調降後轉換價格為132.7＝145 ×（1 - 8.51 % ）
→除息調降幅度為( 145 - 132.7 ) / 145 = 8.48 %

若先前從未執行價格重設，則本年度尚可重設幅度為11.52%，
若價格重設幅度達11.52%左右，則必須另行計算轉換價格重設
下限，作為檢核依據。

依前例

三、轉(交)債價格變更計算說明
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計算重設幅度— 當累積重設幅度瀕臨20%時

1.必須計算重設下限。

2.自發行時轉換價格開始，重新計算各次股權事件的
影響(包含股票股利、現金增資…等，並略過發放現金
股利的部分)，再乘於80%，即可取得轉換價格重設下

限。

3.若以目前轉換價格逕行乘以80%計算下限，是錯誤

的做法。

因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)(4)

三、轉(交)債價格變更計算說明
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釋例一:A公司價格重設之計算方式係以基準日前一、三、五日收盤之簡單算數
平均取孰低者乘上110%、發行時轉換價格為25元、重設前轉換價格為17元

平均收盤價(元)
前一日 前三日 前五日

15 14.5 15.3

97年度 98年度

現金股利 股票股
利

現金股
利

股票股利

2 1.5 1.8 0.5

計算方式：原始轉換價格計算各次反稀釋調整

25 /1.15(97年股票股利)/1.05(98年股票股利)=20.704 調整股權變動後之發

行時轉換價格

20.704 *80% =16.56 轉換價格之重設下限

依重設計算公式採前三日之均價14.5乘上110%為15.95

考量重設下限後, 其轉換價格僅得調降至16.56元(採MAX(15.56,15.95))

因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)(5)
三、轉(交)債價格變更計算說明
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日期 現金股利 股票股利 增資前股數 本次增資股數 CB轉換價格

97.6.7 發 行 時 57.1

97.7.19 0.9822 2 52,010,593 10,955,230 47.2

97.12.15 價 格 重 設 43.8

98.7.21 2.931 0.5 64,360,322 3,144,495 40.4

98.7.21 2.5 1 67,786,983 6,778,698 35.8

設算價格重設得調整之最底限:

57.1*52,010,593/(52,010,593+10,955,230)=47.2

47.2*64,360,322/(64,360,322+3,144,495)=45

45*67,786,983/(67,786,983+6,778,698)=40.9

40.9*80%=32.7 故知本次價格重設最大可由35.8元調整至32.7元

釋例二、計算轉換價格之重設下限
因股價因素而調整轉換價格(價格重設調整)(6)

三、轉(交)債價格變更計算說明
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轉換公司債價格重設計
算書撰寫及注意事項(一)

請注意轉換中基準日
及生效日是否同一日

重設下限說明為必要內容不
可省略，如之前無權值稀釋
亦需說明

重設幅度為
((價格重設前價格-價格重設後價格)/價格
重設前價格)*100%

轉換公司債價格重
設建檔說明同上頁
反稀釋價格建檔
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除權比例需計算至小數點下
六位，並四捨五入

轉換公司債價格重設計
算書撰寫及注意事項(二)

計算除權比例必需記載下列三項訊息
1.流通在外股數

2.本次新增股數

3.轉換價格

是否計算至角或分，以下
四捨五入依轉換辦法規定



轉(交)換公司債宣導說明會

中華民國證券櫃檯買賣中心
4242

發行期間之ㄧ致性:發行起迄日期應相同;
例如:發行期間五年

(O)正確寫法:自民國98年6月6日開始發行至
103年6月6日到期.

(X)錯誤寫法:自民國98年6月6日開始發行至
103年6月5日到期.

(X)錯誤寫法:自民國98年6月5日開始發行至
103年6月6日到期.

發行及轉換辦法內容(1)

四、轉(交)債發行辦法實務上常見作業方式說明
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發行及轉換辦法中如遇有時間之描述者, 應於其後括
明確訂定確切日期:

例如:

(1)轉換期間:債權人自本轉換債發行滿一個月之次日
(98/11/25)起，至到期日前十日(103/10/14)止…

(2)公司之贖(收)回權:本轉換公司債發行滿一個月後翌
日(98/11/25)起至發行期間屆滿前四十日(103/9/14)
止…

(3)債券持有人之賣回權:本公司應以本轉換公司債發行
滿二年(100/10/24)為債券持有人提前賣回本轉換公司
債之賣回基準日…

發行及轉換辦法內容(2)

四、轉(交)債發行辦法實務上常見作業方式說明
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轉換權的行使:

發行公司依發行及轉換辦法行使贖(收)回權
時，將依規定寄發「債券收回通知書」.若債
權人於「債券收回通知書」所載債券收回基準
日前，未以書面回覆公司股務代理機構時之處
理方式

有的發行公司則未明定

有的發行公司有明定「得按當時之轉換價格，
將其所持有之轉換公司債轉換為股票」

發行及轉換辦法內容(3)

四、轉(交)債發行辦法實務上常見作業方式說明
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發行人應辦事項說明(1)

發行人債券上櫃應申報事項主要規範於

[債券發行人應辦事項一覽表]

(依本中心有價證券上櫃公司資訊申報作業辦
法第三條之一訂定)

四、轉(交)債發行辦法實務上常見作業方式說明
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發行人應辦事項說明(2)

[債券發行人應辦事項一覽表]可於本中心網站

取得：

本中心網站 → 發行人與證券商服務 → 發行

面：債券：債券發行相關文件 → 資訊揭露第

1項

四、轉(交)債發行辦法實務上常見作業方式說明
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五、轉(交)換公司債發行及交易資訊介紹
附息轉(交)債債息對照表

請依債息對照
表數據計算利
息，勿自行以
公式推導以避
免錯誤
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本中心提供債息對照表與集保(即本中心上傳集保終端機檔案)，集保根據該項做出交
易代號180報表 (集中市場/櫃檯市場交易明細查詢單) ，計算應計利息、利息累計稅
款集保公式如下
980812 成交 債息對照表之利息 0.0068% 
釋例
委託書編號 元太二 委託書編號X0024 共委託1筆10張 成交回報4筆 5、3、1、1張
成交回報1 應計利息 100,000 * 0.0068% * 5 = 34元
元以下捨去為 34元 利息稅款 3.4元 元以下捨去為 3元

成交回報2 應計利息 100,000 * 0.0068% * 3 = 20.4元
元以下捨去為 20元 利息稅款 2.04元 元以下捨去為 2元

成交回報3 應計利息 100,000 * 0.0068% * 1 = 6.8元
元以下捨去為 6元 利息稅款 0.68元 元以下捨去為 0元

成交回報4 應計利息 100,000 * 0.0068% * 1 = 6.8元
元以下捨去為 6元 利息稅款 0.68元 元以下捨去為 0元

合計應計利息 34 + 20 + 6 + 6 = 66
合計利息稅款 3 + 2 + 0 + 0 = 5

五、轉(交)換公司債發行及交易資訊介紹
附息轉交債交易應計利息及稅款計算
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例一：發行及轉換辦法沒有明文規定時

案例：一般發行公司於轉換辦法中詳述如遇私募現金增資
時，該公司應於私募有價證券交付日調整轉換公司
債之轉換價格，但部分公司由於早期發行時券商公
會自律規則並未規定調整時間，因此未於轉換辦法
中明定調整日期，致有於收足股款日調整、基準日
調整等不一致的情形。

做法：
1.發行及轉換辦法有明確定義者，依據發行及轉換辦法
為準。

2.如發行及轉換辦法未明確規定，則依發行公司作業為
主。惟若與自律規則違反時，則發行公司應出具承諾
書。
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例二：CB轉換成普通股的時程縮短

案例：因應集保結算所縮短CB轉換成普通股之時程。

做法：(國內轉換公司債)
1.投資人透過證券經紀商申請轉換(T)，股務單位於投資
人申請轉換後之次二營業日即會收到並且生效(T+2)，
另若轉換公司債係首次轉換者，應即通知發行公司依
證交所及櫃檯中心規定，辦理新股掛牌申請。

2.股務單位於轉換生效日起4個營業日（T+5日）內，完
成審核並操作連線交易通知發行公司將轉換後股票撥
入投資人集保帳戶。
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例三： CB發行公司再私募有價證券

案例：發行公司發行CB後再私募有價證券而調整CB轉換價
格。

做法：
1.發行公司依據反稀釋公式調整轉換價格時，公式中之已發行
股數應加計已私募股數。

2.發行公司發行CB後，遇有私募普通股股份增加時，或遇有以
低於每股時價之轉換或認股價格再私募具有普通股轉換權或
認股權之各種有價證券時，發行公司應依據發行與轉換辦法
計算其調整後轉換價格，並於私募有價證券交付日調整之。
計算調整後轉換價格時，如須訂定每股時價，應以私募有價
證券交付日前一、三、五個營業日擇一計算之普通股收盤價
之簡單算術平均數為準。
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例四：轉換公司債增設特別重設條款

案例：發行公司依證期局公佈協助企業籌資相關措施辦
法，經股東會決議增修轉債特別重設條款。

做法：
1.標準程序
董事會開會決議→股東會決議→修改CB發行辦法→召
開債權人會議並達成共識→請法院公告→一定期間後
無異議即可調整。

2.簡化程序
股東會決議→修改CB發行辦法→與債權人協商並達成
共識→提供適法性評估之律師意見書。
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例五：轉換公司債因除權除息辦理停止轉換

案例：因券商公會97年7月3日修改承銷商輔導發行公司募
集與發行有價證券自律規則第4-2條更改轉交債停止
轉換期間從現金股息停止過戶除息公告日至少前三
個營業日起改為現金股息停止過戶日前15個營業
日，以致新舊發行及轉換辦法規定不一。

做法：依據各檔轉(交)換債發行及轉換辦法之訂定，允許
各檔CB可能有不同的停止轉換期間(只要符合其發行
辦法或有利於投資人)。
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例六：轉換公司債因換發無實體辦理停止轉換

案例：發行公司辦理有價證券全面換發無實體時，CB之停
轉期間為何？

做法：依據發行及轉換辦法第10條之規定，「債權人自該
轉換債發行滿一個月之次日起，至到期日前10日
止，除依法暫停過戶期間，得隨時向該公司請求轉
換為股票」，因此，當發行公司之有價證券全面換
發無實體時，CB轉換公司債之停止轉換期間將比照
股票停止過戶期間而與股票停止過戶期間一致。
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六、轉(交)換公司債特殊案例分析
案例七：轉換公司債之累積重設幅度

案例：轉換公司債轉換價格重設僅可達發行轉換價格之
80%，其累積重設幅度如何輸入？

做法：
1.發行公司因分段式的重設調整，故各次累積之重設幅
度無法表達出真實的累積重設幅度，亦即各次加總比
率已達20%，實際上卻還有重設空間，此時累積重設幅
度請輸入19.99%，發行公司下次欲辦理重設時，仍需
還原發行時之轉換價格及各次反稀釋，計算調整後價
格。

2.實際上累積重設幅度已達20%時，請發行公司輸入20%
即可，不可輸入超過20%的數值。
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