興櫃股票「訊息面暫停交易機制」問答集

1壹、
觀念篇


1一、
興櫃公司重大訊息之處理原則為何?


1二、
何謂興櫃股票訊息面暫停交易機制(下稱暫停交易)?


1三、
採行暫停交易之緣由為何?


1四、
採行暫停交易有何效益?


2貳、
法規制度篇


2一、
暫停(恢復)交易之法規依據為何?


2二、適用暫停交易之態樣有哪些類型?


3三、暫停交易之適用主體為何?


3四、暫停交易之期間為何?


3五、有無採行盤中暫停(恢復)交易?


3六、興櫃股票審查準則第37條之1第1項但書之「情事急迫」所指為何?


4七、興櫃公司如何訂定「申請暫停及恢復興櫃股票櫃檯買賣作業程序」?


4參、
重大性判斷篇


4一、
興櫃股票審查準則第37條之1第2、4及5款但書之「對股東權益或證券價格無重大影響」，其意旨為何?


5二、
現行法規是否就「重大性」明確規範，俾利興櫃公司遵循?


5三、
興櫃公司應如何判斷發生之事項具重大性?


6肆、
申請暫停及恢復交易程序篇


6一、興櫃公司向櫃買中心申請暫停交易之流程為何?


7二、興櫃公司向櫃買中心申請恢復交易之流程為何?


9伍、
辦理暫停(恢復)交易應注意事項篇


9ㄧ、興櫃公司召開董事會或公告重大訊息應注意事項為何?


9二、興櫃公司申請暫停(恢復)交易時間應注意事項為何?


9三、興櫃公司因情事急迫而於非上班時間申請其股票暫停(恢復)交易時，傳送至「非上班時間記者會」專用公務門號之訊息，應包含內容為何?


10四.興櫃公司若有暫停(恢復)交易相關疑義，有無詢問管道?


10陸、
投資人注意事項篇


10一、
如何查詢或得知股票暫停交易之興櫃公司訊息與名單?


11二、
興櫃股票暫停交易時，當日執行暫停交易之時間為何?


11三、
暫停交易之標的為何?


11柒、
案例篇


11一、
嚴重減產或全部停工者者


11二、
有公司法第185條各款情事者


12三、
向法院聲請破產或重整者


12四、
合併、分割、收購、股份交換、轉換或受讓，或復為撤銷者


12五、
完成新產品開發、試驗之產品已開發成功且正式進入量產階段、新產品或新技術之開發進度有重大進展者




興櫃股票「訊息面暫停交易機制」問答集
1、 觀念篇
1、 興櫃公司重大訊息之處理原則為何?
答：興櫃公司發生未公開之重大事件時，應踐行保密機制，至得公開時予以完整公開，即採行資訊保密與即時揭露併行模式，保密期間內其興櫃股票正常交易。
2、 何謂興櫃股票訊息面暫停交易機制(下稱暫停交易)?
答：證券櫃檯買賣中心(下稱櫃買中心)自109年3月23日起實施興櫃股票訊息面暫停交易，規範興櫃公司預計於營業日下午5時前公開或召開董事會決議特定重大事項時，應主動向櫃買中心申請其股票暫停交易，並於相關訊息充分公開或說明後，再行申請恢復交易。櫃買中心於必要時亦得主動暫停該興櫃公司之股票交易，俟相關訊息公開並充分揭露後恢復交易。
3、 採行暫停交易之緣由為何?
答：考量訊息面暫停交易機制，得使交易時間內發生或公告之重大訊息具充分時間廣泛公開，降低資訊不對稱情事並提供投資人訊息消化時間，且國外主要有價證券交易市場及我國上市上櫃有價證券交易市場皆設有相關機制，為減緩資訊不對稱造成之個股交易價量異常情事，以增進證券市場之公平性，爰實施興櫃股票訊息面暫停交易機制。
4、 採行暫停交易有何效益?
答：暫停交易可使興櫃公司重大訊息有廣泛且公平的傳遞機會，另亦提醒投資大眾應關注興櫃公司董事會預計決議或公開可能對股東權益或證券價格有重大影響的訊息，並給予相當時間理性評估其投資決策，藉此增進投資人參與交易之意願，並提升市場流動性、效率與公平性。 
2、 法規制度篇
1、 暫停(恢復)交易之法規依據為何?
答：暫停(恢復)交易係規範於108年7月19日櫃買中心公告修正之「證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則」(下稱興櫃股票審查準則) 第六章 (第37條之1至4)，惟為配合系統調整及宣導作業之進行，自109年3月23日起開始施行。
二、適用暫停交易之態樣有哪些類型?
答：依興櫃股票審查準則 第37條之1及第37條之2規定，暫停交易可分為下述二類：

第一類：興櫃公司預計於營業日下午5時前公開或召開董事會決議下列情
事之一，應於公開或召開前一營業日主動向櫃買中心申請暫停交
易: 
1. 嚴重減產或全部停工者。 
2. 公司法第 185條所訂各款情事。但對股東權益或證券價格無重大影響者，不在此限。
3. 向法院聲請破產或重整者。 
4. 合併、分割、收購、股份交換、轉換或受讓，或復為撤銷者。但依企業併購法第18條第7項、第19條第1項、第29條第6項、第30條第1項、第36條第1項及第2項、第37條第 1項規定進行無須經股東會決議之併購或對股東權益或證券價格無重大影響者，不在此限。
5. 完成新產品開發，試驗之產品已開發成功且正式進入量產階段，新產品、新技術之開發進度有重大進展者。但對股東權益或證券價格無重大影響者，不在此限。
6. 其他對股東權益或證券價格有重大影響者。
        第二類: 櫃買中心發現大眾傳播媒體報導或其他資訊顯示對興櫃公司股
東權益或證券價格有重大影響，且興櫃公司無法就該重大事完
整說明，櫃買中心認為暫停其興櫃股票交易符合交易市場需要或
保護股東權益而有必要者，得主動公告暫停交易。
三、暫停交易之適用主體為何?
答：興櫃公司本身有興櫃股票審查準則第37條之1第1項所列情事時，即應主動向櫃買中心申請暫停交易，倘其子公司發生重大事件，經評估對該興櫃公司股東權益或證券價格有重大影響，則該興櫃公司亦須申請暫停交易。
四、暫停交易之期間為何?
答：暫停交易以一個營業日為原則，三個營業日為上限，必要時櫃買中心得持續執行之。
五、有無採行盤中暫停(恢復)交易?
答：考量我國興櫃股票市場散戶投資人比重較高等特性，倘採行盤中暫停(恢復)
交易將影響投資人訊息接收及消化時間，是以比照上市上櫃相關規範，目前並無盤中暫停(恢復)交易。
六、興櫃股票審查準則第37條之1第1項但書之「情事急迫」所指為何?
答: 1.興櫃股票審查準則第37條之1第1項但書所謂「情事急迫」，係指情況特殊，且非興櫃公司可合理預估其發生之情事(如於深夜發生之重大天災、爆炸；或廠房發生罷工、暴動等，而重大影響公司營運)，致其客觀上無法於前一營業日向櫃買中心申請暫停交易，爰另規定興櫃公司得於營業日當天上午7時前向櫃買中心申請當日暫停交易。
   2.興櫃股票審查準則第37條之1第1項第1款至第5款規範情事，均屬興櫃公司可事先知悉之事實，原則上應無從適用「情事急迫」之但書規定。
七、興櫃公司如何訂定「申請暫停及恢復興櫃股票櫃檯買賣作業程序」?
答：1.興櫃公司應依興櫃股票審查準則第37條之4規定，訂定「申請暫停及恢
復興櫃股票櫃檯買賣作業程序」，明確規範最終核決層級，其不得低於總經理或相同職級。
      2.前開作業程序內容，建議應記載下列事項：
(1)
本作業程序之目的
(2)
專責單位
(3)  最終核決層級
(4)
申請股票暫停櫃檯買賣程序
(5)
申請股票恢復櫃檯買賣程序
(6)
公告申報及資訊揭露
(7)
董事會決議通過及修正日期
    3.櫃買中心已訂定「○○股份有限公司申請興櫃股票暫停及恢復櫃檯買賣作業程序」參考範例供興櫃公司參考（可至櫃買市場業務宣導網站(https://dsp.tpex.org.tw)＞上櫃/興櫃公司/債券發行人專區＞本(外)國公司申請上(興)櫃文件＞興櫃申請文件下載，下載參考使用）。
3、 重大性判斷篇
1、 興櫃股票審查準則第37條之1第2、4及5款但書之「對股東權益或證券價格無重大影響」，其意旨為何?
答：1.為強化資訊揭露以保障投資人，依興櫃股票審查準則相關規定，興櫃公司
倘發生對股東權益或證券價格有重大影響之事項，應即時辦理相關訊息之公開，「重大影響」之意涵即證券實務所稱之「重大性」原則。
 2.按暫停交易之目的，係為使興櫃公司發生或公告之重大訊息有充裕時間廣
泛公開，提供投資人訊息消化時間，從而降低資訊不對稱情事，倘興櫃公司預計公告或經董事會決議興櫃股票審查準則第37條之1第2、4及5款有關事由，對股東權益或證券價格並無重大影響，自無暫停交易之必要，爰訂定前揭但書之排除規定。
2、 現行法規是否就「重大性」明確規範，俾利興櫃公司遵循?
答：1.證券交易法並未以特定明確之比率或金額予以量化規範「重大性」之標
準，櫃買中心亦未就「重大性」訂定通用之認定標準。
   2.現行實務主係遵循經濟合作暨發展組織（Organization for Economic Co-operation and Development，下稱OECD）對於重大性採原則性之認定，避免採用一體適用之單一標準，惟部分基於證券交易法授權所定之規章(如公開發行公司取得或處分資產處理準則等)，仍對特定事項有量化之標準，興櫃公司仍可酌予參考。
3、 興櫃公司應如何判斷發生之事項具重大性?

答: 於判斷特定交易(或事件)對其股東權益或證券價格是否有重大影響時，因各興櫃公司所屬產業、規模及發生之事件各異，興櫃公司可參酌下列步驟為重大性之判斷:
1. 參採OECD之重大性觀念，並考量個案情況及對公司總資產、實收資本額、股東權益、營收、稅前利益等之影響程度，判斷交易(或事件)之性質及內容是否對其股東權益或證券價格具重大影響。
2. 將自行評估結果與主辦輔導推薦證券商、簽證會計師、律師或法令遵循單位討論其妥適性。
3. 必要時，可與櫃買中心溝通討論。
4、 申請暫停及恢復交易程序篇
一、興櫃公司向櫃買中心申請暫停交易之流程為何?

答：1.倘興櫃公司發生符合興櫃股票審查準則第37條之1第1項各款情事，應於預計公開或召開董事會決議前一營業日，依經其董事會決議通過之「申請暫停及恢復興櫃股票櫃檯買賣作業程序」所訂之核決層級完成核決，填具「興櫃股票暫停櫃檯買賣申請書」，並檢附相關證明文件(如董事會開會通知及相關附件等)，加蓋公司及負責人印章，儘速向櫃買中心申請暫停交易。
2.倘因「情事急迫」致無法於上開期限內申請者，得於公開或召開之營業日上午7時前申請，惟興櫃公司須提供符合「情事急迫」之佐證資料，俾供櫃買中心查證，倘未能符合「情事急迫」要件或提供資料不完備者，櫃買中心除得否准暫停交易之申請外，並得依興櫃股票審查準則第47條規定
對興櫃公司處以違約金等處置措施。
3.為掌握作業時效，俾使暫停交易運作順暢，興櫃公司於「興櫃股票暫停櫃
檯買賣申請書」傳真至櫃買中心時，應同時以電子郵件寄送並以電話通知櫃買中心服務同仁，再將原本送達櫃買中心，若原本與電子傳送本有差異時，應由興櫃公司負責並公告說明。倘興櫃公司於非上班時間申請暫停交易者，應同時將相關訊息傳送至櫃買中心「非上班時間記者會」專用之公務門號(0933-620-158)，並務請告知興櫃公司聯絡人員職稱、姓名及聯絡電話，以利辦理後續作業。
4.興櫃公司應於接獲櫃買中心通知暫停其股票交易後1小時內，公告暫停交

易之重大訊息。倘係櫃買中心主動公告興櫃公司股票暫停交易者，興櫃公司仍應依前述期限公告其股票暫停交易之重大訊息。

5.申請暫停交易流程圖如下:

二、興櫃公司向櫃買中心申請恢復交易之流程為何?
答: 1.興櫃公司申請其股票暫停交易後，應將董事會決議結果或事實狀況，依興櫃股票審查準則相關規定辦理資訊公開作業，再依經其董事會決議通過之「申請暫停及恢復股票櫃檯買賣作業程序」所訂之核決層級完成核決，填具「興櫃股票恢復櫃檯買賣申請書」，並檢附相關證明文件，加蓋公司及負責人印章，儘速向櫃買中心申請恢復交易，為掌握作業時效，得以傳真及電子郵件寄送申請書，及電話通知櫃買中心服務同仁後，再將原本送達櫃買中心(相關通知程序同申請暫停交易程序)，若原本與電子傳送本有差異時，應由興櫃公司負責並公告說明。
2.興櫃公司應於接獲櫃買中心通知恢復其股票交易後1小時內，公告恢復交
易之重大訊息。倘係櫃買中心主動公告恢復興櫃公司股票交易者，該興櫃
公司仍應依前述期限公告恢復交易之重大訊息。
3.恢復交易流程圖如下:

5、 辦理暫停(恢復)交易應注意事項篇    
ㄧ、興櫃公司召開董事會或公告重大訊息應注意事項為何?
答: 1.興櫃公司於董事會議案議事安排時或公告重大訊息前，應留意有無興櫃股票審查準則規範應申請暫停交易之事項，並妥善評估該等事項是否具重大性。
   2.興櫃公司於申請暫停交易過程及該案相關資訊公開前，董事、監察人、經理人及受僱人等獲悉內部重大資訊之人應踐行保密機制，不得私下公布任何消息，以確保股東權益。興櫃公司股票經櫃買中心暫停交易者，暫停事由如有重大變化時，興櫃公司應即時向櫃買中心說明。
二、興櫃公司申請暫停(恢復)交易時間應注意事項為何?
答: 興櫃公司倘因內部作業，致須於櫃買中心營業時間（下午5時30分)後，始能檢具「興櫃股票暫停(恢復)櫃檯買賣申請書」及相關資料向櫃買中心申請其股票暫停(恢復)櫃檯買賣者，應先與櫃買中心服務同仁聯繫，以利後續作業之進行。

三、興櫃公司因情事急迫而於非上班時間申請其股票暫停(恢復)交易時，傳送至「非上班時間記者會」專用公務門號之訊息，應包含內容為何?
答：1.櫃買中心公務門號(0933-620-158)係供非上班時間與興櫃公司間緊急事項
簡訊聯繫使用，相關簡訊會傳送至櫃買中心服務窗口，故務請告知興櫃公司聯絡人員職稱、姓名及聯絡電話(建議2名)，俾櫃買中心服務同仁得與興櫃公司聯絡，以利辦理後續作業。
2.內容建議如下:


四.興櫃公司若有暫停(恢復)交易相關疑義，有無詢問管道?
答：興櫃公司申請暫停（恢復）交易與櫃買中心作業執行時間甚為緊湊，為利順暢運作，興櫃公司與櫃買中心服務同仁宜保持良好溝通管道。
6、 投資人注意事項篇
1、 如何查詢或得知股票暫停交易之興櫃公司訊息與名單?

答: 1.公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw/mops/web/index)：於「重大訊息與公告」項下查詢，惟須注意興櫃公司係於接獲櫃買中心公告暫停或恢復交易後1小時內始發布重大訊息，故會有稍許時間落差。

2.櫃買中心官網(http//www.tpex.org.tw) ：
(1) 於首頁「興櫃>興櫃即時公告」或「興櫃>興櫃股票市況報導>市場公告」二個路徑，均可查詢興櫃股票暫停(恢復)交易之即時公告。另「興櫃>當日行情」及「興櫃>興櫃股票市況報導>個股行情、類股行情或行情排行」中亦會以不同色塊分別標註屬訊息面或交易面暫停交易之個股，灰色代表訊息面暫停交易個股、橘色代表訊息面恢復交易個股，粉紅色則代表交易面暫停交易個股（興櫃交易冷卻機制），供投資人區別。
(2) 於首頁「公告及法規」項下「公布暫停/恢復交易有價證券」，可查詢特定時間內所有暫停/恢復交易之興櫃公司清單。

     3.資訊公司系統：櫃買中心會傳送興櫃股票暫停(恢復)交易訊息予資訊公司，資訊公司提供訊息予客戶群，訊息呈現方式會依各家資訊版面設計而有不同樣式。

     4.證券商處：櫃買中心會傳送興櫃股票訊息面暫停(恢復)交易訊息予證券商，投資人亦可洽證券商獲悉相關資訊。
2、 興櫃股票暫停交易時，當日執行暫停交易之時間為何?

答: 全日交易時間(上午9時至下午3時)執行暫停交易。
3、 暫停交易之標的為何?

答: 因發行公司僅得以其公開發行之普通股股票登錄興櫃股票市場交易，不包括
其他有價證券，故興櫃公司暫停交易之標的自亦以普通股股票為限。
7、 案例篇
為協助興櫃公司判斷是否應申請暫停交易，茲列示案例供參：
1、 嚴重減產或全部停工者者

甲公司預計於109年4月30日(營業日)下午4時30分召開董事會決議是否裁撤其持續虧損之電子部門，前開電子部門營收及產能占甲公司107年及108年合併營收及產能皆達50%以上，甲公司評估裁撤該部門係嚴重減產，甲公司是否應申請暫停交易?
答: 由於甲公司預計於營業日下午5時前召開前述董事會，且其經評估裁撤
該部門對甲公司係嚴重減產，符合興櫃股票審查準則第37條之1第1項
第1款之規定，甲公司應於前一營業日申請暫停交易。
2、 有公司法第185條各款情事者

甲公司擬於109年4月30日(營業日)上午10時召開董事會討論終止與乙公司所簽訂之委託經營契約。甲公司評估，雙方終止委託經營契約，不致對甲公司股東權益或證券價格有重大影響，甲公司是否仍應申請暫停交易?
答:  由於甲公司評估其與乙公司終止委託經營契約，不致對甲公司股東權益
或證券價格有重大影響，符合興櫃股票審查準則第37條之1第1項第2款但書之規定，甲公司無須申請暫停交易。
3、 向法院聲請破產或重整者
甲公司因持續虧損導致財務困難，預計於109年4月30日(營業日)上午10時召開董事會討論向法院聲請重整案，是否應申請暫停交易?
答:  甲公司因預計於營業日下午5時前召開董事會決議聲請重整案，符合興

櫃股票審查準則第37條之1第1項第3款之規定，應於前一營業日申請暫停交易。
4、 合併、分割、收購、股份交換、轉換或受讓，或復為撤銷者
甲公司預計於109年4月30日(營業日)下午3時召開董事會討論與持股95%子公司乙公司合併案，是否應申請暫停交易？
答： 甲公司雖屬營業日下午5時前召開董事會決議合併案，惟該合併案係屬企業併購法第19條第1項規定進行無須經股東會決議之簡易合併，無須申請暫停交易。
5、 完成新產品開發、試驗之產品已開發成功且正式進入量產階段、新產品或新技術之開發進度有重大進展者

甲公司係屬一新藥研發公司，其研發之新藥通過第二期臨床試驗後，預計於109年4月30日(營業日)下午2時30分召開第三期臨床試驗期中分析會議並公告研發成果，前開研發之新藥係甲公司之主要研發藥品，且研發結果經評估對甲公司股東權益或證券價格有重大影響，甲公司是否應申請暫停交易?
答: 由於甲公司係預計於營業日下午5時前召開前述會議，且其經評估該新藥之研發結果對甲公司股東權益或證券價格有重大影響，致有興櫃股票審查準則第37條之1第1項第5款之適用，甲公司應於前一營業日申請暫停交易。但倘上開案例係屬二期或之前階段之臨床試驗結果公開者，甲公司應依興櫃股票審查準則第34條及第35條規定辦理相關資訊公開作業，尚無須申請暫停交易。
興櫃公司填具「興櫃股票暫停櫃檯買賣申請書」向櫃買中心提出申請


(先以傳真及電子郵件傳送申請書，並以電話通知櫃買中心，再將原本送達櫃買中心)


*興櫃公司於非上班時間申請，應再以簡訊傳送相關訊息至櫃買中心公務手機。





櫃買中心通知暫停交易





興櫃公司公告暫停交易之重大訊息(櫃買中心主動暫停興櫃公司股票交易者，該興櫃公司亦須公告本款重大訊息)





暫停交易





1小時內





興櫃公司依興櫃股票審查準則


辦理資訊公開作業





興櫃公司公告恢復交易之重大訊息(櫃買中心主動恢復興櫃公司股票交易者，該興櫃公司亦須公告本款重大訊息)





櫃買中心通知恢復交易








恢復交易





1小時內





興櫃公司填具「興櫃股票恢復櫃檯買賣申請書」向櫃買中心提出申請


(先以傳真及電子郵件傳送申請書，並以電話通知櫃買中心，再將原本送達櫃買中心)


*興櫃公司於非上班時間申請，應再以簡訊傳送相關訊息至櫃買中心公務手機。





○○○○(公司代碼)○○公司(公司名稱)○年○月○日下午○時○分(申請時間)，向櫃買中心申請興櫃股票暫停(恢復)櫃檯買賣，請與○○公司○○(職稱)王大明(手機:0918-000-123 、市話:02-1234-5678) 、○○(職稱)李小明(手機:0918-000-456、市話:02-5678-1234)聯絡。
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