財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心
「興櫃股票買賣辦法」等相關規章修正總說明

    為強化興櫃市場推薦證券商功能，爰修正本中心「興櫃股票買賣辦法」（以下簡稱買賣辦法）、「興櫃股票推薦證券商內部作業辦法應行記載事項要點」(以下簡稱內部作業辦法)及「興櫃股票推薦證券商辦理議價買賣業務考核要點」(以下簡稱考核要點)等規章，修正重點如下：
1、 到價委託單分配原則：為提昇推薦證券商之報價品質（包括價格及數量），爰修正委託單分配原則，即到價委託單優先分配予市場當時最佳報價（即最高買進報價或最低賣出報價）之推薦證券商；報價價格相同者，則優先分配予報價時間在前之推薦證券商，另投資人之整股委託不予部分成交為畸零股(修正買賣辦法條文第三條、第二十一條)。
2、 未到價委託單之點選原則：推薦證券商對於未到價之委託單，若欲點選成交，應不得有穿價成交之情事，亦即推薦證券商對於點選當時之委託賣出（或買進）申報價格低於(或高於)其所點選之賣出（或買進）價格者，應全數予以成交；另推薦證券商點選未到價之委託單應認同該價格為合理之市價，故規範推薦證券商點選未到價之委託單時，視同其變更報價，亦應遵守報價之相關規範 (修正買賣辦法條文第三條、第二十一條)。
3、 成交價為推薦證券商之報價：為更健全興櫃股票交易價格之合理性，爰明訂興櫃股票之成交價格決定原則，改以推薦證券商之報價價格（含推薦證券商點選未到價委託單之擬制報價）為成交價，以符合興櫃市場報價驅動之精神(修正買賣辦法第十一條)。
4、 取消指定交易對象委託單：本次修正後之委託單分配原則，已能確保投資人之到價委託均能以當時推薦證券商之最佳報價價格成交，故已無維持投資人得指定交易對象之必要，爰取消指定交易對象委託單之制度(修正買賣辦法條文第二十七條、第二十九條)。
5、 調整系統外議價交易規定：配合取消指定單制度及考量推薦證券商之實務作業需求，爰調整現行系統外議價交易之規定，增訂推薦證券商得與受託買賣之證券經紀商（包括自家及他家客戶）及與其他推薦證券商間議價交易，並增加交易金額五百萬元以上亦可進行系統外議價(修正買賣辦法條文第四條、二十二條、第二十三條、第二十五條)。
6、 最低報價數量依價格級距分級：將現行興櫃股票市場推薦證券商最低報價數量一律為二千股之規定修正為依價格級距分別訂定最低報價數量，以強化推薦證券商之造市機能。 (修正買賣辦法條文第二十一條)。
7、 建立推薦證券商報價品質考核指標：為提昇推薦證券商報價品質，增加「流動性指標」（包括最佳報價深度及報價價差）及「穩定性指標」（對股價穩定度）等績效評估指標(修正考核要點第三條)。
8、 加強對系統外議價交易之管理：明訂此類交易之成交價格與該推薦證券商當時報價之價格差距，不得逾報價之10%及推薦證券商於執行一買一賣之中介交易之成交價格應介於買賣報價之區間內；另規範推薦證券商應於其內部作業辦法中明訂執行系統外議價交易之原則及控管方式(修正買賣辦法條文第二十二條、內部作業辦法第三點)。
9、 建立對推薦證券商之缺失記點機制：本中心於按季考核推薦證券商造市績效時，對於違規之推薦證券商依違規情節輕重分別予以記點，並訂定相關之缺失記點標準及其罰則 (修正考核要點第五條)。
10、 配合本次修正，酌修部分條文文字(修正買賣辦法條文第九條、第十一條、第二十六條、第三十四條、第四十條)。
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