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以下資料由WISDOM公司自行輸入，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司負責。
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   公司簡介
   主要業務項目
   最近二年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近二年度簡明資產負債表及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表
   最近一年度財務比率
公司名稱：WISDOM公司 (股票代號：2637 )
	輔導推薦證券商
	元富證券(股)公司、兆豐證券(股)公司、康和綜合證券(股)公司、統一綜合證券(股)公司

	註冊地國
	開曼(Cayman)

	訴訟及非訟代理人
	慧洋國際企業股份有限公司    指派代表人：薛亦駿

	主要營運地
	巴拿馬


	公司簡介(公司介紹、投資架構、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司及集團簡介：
慧洋海運股份有限公司Wisdom Marine Lines Co., Limited(以下簡稱本公司或WISDOM公司)為慧洋集團(以下簡稱「本集團」)母公司，2008年10月21日成立於開曼群島之投資控股公司，本公司控有慧洋巴拿馬Wisdom Marine Lines S.A.、慧洋國際企業股份有限公司及惠航船舶管理有限公司，其中營運主體慧洋巴拿馬自1999年3月15日成立以來即為專業國際航運公司。集團之主要營業活動為海上運輸、船舶相關維護、服務及船舶出租、船務代理等業務。由於本公司能以多樣性的經營模式降低市場風險，故能在短時間內成為台灣最大散裝船東之ㄧ。

本集團為藍俊昇董事長(以下簡稱藍董事長)所創辦，藍董事長出身海運世家，經歷過合夥船東、專業經理人及獨立船東等，累積三十年之海運實務經驗且擔任德國驗船協會台灣區主席一職，對於船舶購置、營運以及財務管理各方面皆有豐富歷練。由於本集團成立時，適逢航運業2000年的景氣低點，惟在優秀的經營團隊，包含業務人員、工務人員、安全管理人員及財務管理人員等團隊的穩健管理下及透過藍董事長的長期人脈經營，以低價購入高品質船隻，得以降低營業成本而在市場逆境中依然保持競爭優勢及持續穩健成長。

投資架構：



               100%                         100%                  100%


註：WISDOM  MARINE LINES S.A轉投資事業：

FRATERNITY MARINE  S.A.(100%)、UNICORN  MARINE S.A. (100%)、ELITE  STEAMSHIP S.A.(100%)、COSMIC  WISDOM S.A.(100%)、FOURSEAS MARITIME  S.A. PANAMA(100%)、GENIUS  MARINE S.A. (100%)、WINSOME  WISDOM  S.A. (100%)、HARMONY PESCADORES S.A. (100%)、MOUNT  WISDOM S.A. (100%)、GENIUS PRINCE S.A(100%)、MERCY  MARINE LINE S.A. (100%)、INFINITE WISDOM S.A. (100%)、UNICORN SUCCESSOR S.A. (100%)、GENIUS  STAR CARRIERS S.A. (100%)、MAGNATE MARITIME S.A. (100%)、BEAGLE WISDOM S.A. (100%)、GENIUS  STAR NAVIGATION S.A. (100%)、FRATERNITY SHIP INVESTMENT S.A. (100%)、HARMONY TRANSPORT S.A. (100%)、MIGHTY  MARITIME S.A. (100%)、EUROASIA INVESTMENT S.A. (100%)、PESCADORES NAVIGATION S.A. (100%)、WISDOM  ACE S.A. (100%)、UNICORN  FORTUNE S.A. (100%)、UNICORN  LOGGER S.A. (100%)、UNICORN BRAVO S.A. (100%)、TAOKAS  WISDOM S.A. (100%)、SIRAYA  WISDOM S.A. (100%)、HOANYA  WISDOM S.A. (100%)、PAPORA WISDOM S.A. (100%)、ARIKUN WISDOM S.A. (100%)、BEAGLE  MARINE S.A. (100%)、POAVOSA  WISDOM S.A. (100%)、PAZEH  WISDOM S.A. (100%)、BABUZA  WISDOM S.A. (100%)、UNICORN LOGISTIC S.A. (100%)、LOG WISDOM S.A. (100%)、RUKAI MARITIME S.A. (100%)、TAROKO MARITIME S.A. (100%)、LUILANG WISDOM S.A.(100%)、TAROKO WISDOM S.A. (100%)、UNICORN PESCADORES S.A. (100%)、PESCADORES INTERNATIONAL LINE S.A. (100%)、GSX MARITIME S.A. (100%)、ATAYAL WISDOM S.A. (100%)、BUNUN WISDOM S.A. (100%)、PAIWAN WISDOM S.A.(100%)、SAYSIAT WISDOM S.A. (100%)、AMIS WISDOM S.A. (100%)、MAKATAO WISDOM S.A. (100%)、SAKIZAYA WISDOM S.A. (100%)、TAO MARINER S.A. (100%)、TAO BRAVE S.A. (100%)、KAVALAN WISDOM S.A. (100%)、KATAGALAN WISDOM S.A. (100%)、TAIVOAN WISDOM S.A. (100%)、TROBIAN WISDOM S.A. (100%)、FAVORAN WISDOM S.A. (100%)、TAOKAS NAVIGATION S.A. (100%)、TAOKAS MARINE S.A. (100%) 、HARMONY SUCCESS S.A. (40%)、RICH CONTAINERSHIP S.A. (50%)。
歷史沿革：
年度

公司及集團沿革之重要記事

1999年
1.3月於巴拿馬設立Wisdom Marine Lines S.A.，登記資本額美金壹萬元，實收資本額美金貳佰陸拾萬元。

2.5月購進 M/V『Global Wisdom』航行亞洲線，承載鋼材與原木。

2000年
1.Wisdom Marine Lines S.A實收資本額增加為美金壹仟貳佰萬元。

2.新建『Fraternity Wisdom』、『Mount Wisdom』(後改名為『Genius Mariner』)。

3.購進『Tien Wei』、『Unicorn No.1』、『Ever Elite』(後改名為『Genius Trader』)、『Kitty』、『Blue Seaway』。
4.總計自有船舶數為 8 艘。

2001年
1.Wisdom Marine Lines S.A. 3月出售『Global Wisdom』，10月向荷蘭富通銀行租購三艘貨櫃輪『Unicorn Joy』、『Unicorn Express』、『Unicorn Mariner』。新建『Mega Wisdom』、『Winsome Wisdom』。購進『Jaw Wei』。出售『Tien Wei』。
2.總計船舶數為 12 艘。
3.9月於中華民國設立『惠航船舶管理有限公司』，資本額新台幣参佰萬元。

2002年
1.購進『Benefit Wisdom』、『Asia 21st Century』。租購『Asia Crusader』。出售『Blue Seaway』、『Jaw Wei』。
2.總計船舶數為 13 艘。

2003年

1.Wisdom Marine Lines S.A.實收資本額為美金壹仟陸佰貳拾陸萬元。

2.新建『Infinite Wisdom』、『Mercy Wisdom』。購進『Tanjung Priok』、『New Luckly VI』。租購『Unicorn Brave』。出售『Kitty』。
3.總計船舶數為 17 艘。

4.惠航船舶管理有限公司通過法國驗船協會 Panama DOC (Document of Compilance) 認證。

2004年

1.租購『Genius Star I』。新建『Genius Star』、『Magnate』。出售『Unicorn Joy』、『Unicorn Mariner』、『Genius Trader』、『Asia Crusader』。
2總計船舶數為 16 艘。

2005年

1.Wisdom Marine Lines S.A.租購『Genius Star II』，轉投資 40% Harmony Success S.A.，『Golden Kiku』取得管理。

2.新建『Beagle I』。購進『Pacific Venus』。出售 『Unicorn Express』。
3.總計船舶數為 19 艘。

2006年

1.Wisdom Marine Lines S.A.盈餘轉增資，資本額為美金参仟萬元。

2.新建『Genius Star III』。購進『Beagle VI』、『Mol Grace』、『Unicorn Ace』。
3.總計船舶數為 23 艘。

年度
公司及集團沿革之重要記事
2007年

1.新建『Beagle VII』、『Beagle II』、『Genius Stra VII』、『Siraya Wisdom』、『Genius Star VIII』、『Unicorn Bravo』、『Arikun』、『Bingo』。購進『Izumo』、『Dumai Express』。出售『Mega Wisdom』、『Tanjung Priok』、『New Lucky VI』、『Benefit  Wisdom』。
2.3月20日菲律賓外海沉船『Unicorn Ace』。管理『Indian Challenger』。
3.總計船舶數為 29 艘。

2008年

1.Wisdom Marine Lines S.A.盈餘轉增資，資本額為美金陸仟萬元。
2.轉投資50% Rich Containership S.A.，『Ital Massima』取得管理。

3.新建『Taokas Wisdom』、『Hoanya Wisdom』、『Unicorn Logger』。出售『Winsome Wisdom』、購進『Iris』。
4.總計船舶數為 33 艘。

5.10月21日於英屬開曼群島設立控股公司Wisdom Marine Lines Co., Limited(慧洋海運股份有限公司)。

6.12月於中華民國設立『慧洋國際企業股份有限公司』，資本額新台幣壹仟萬元。

2009年

1.6月15日Wisdom Marine Lines Co., Limited(慧洋海運股份有限公司)實收資本額新台幣貳拾貳億元。

2.惠航船舶管理有限公司 通過法國驗船協會 H.K DOC (Document of Compilance)認證。

3.取得管理『Ital Melodia』，論時租船『Mermaid Star』。

4.2月新建『Pazeh Wisdom』，新購『Bizen』。3月新建『Beagle III』、『Papora Wisodm』，新購『Ruki』。5月新購『Luilang Wisdom』、『Itami』。6月新建『Babuza Wisdom』、『Poavosa Wisdom』，新購『Taroko』。7月新購『Meta』，論時租船『African Challenger』、『Strait Challenger』。
5.至七月底總計營運船舶數為 48 艘。

經營理念：
(一)以輕便型為主力之散裝貨運船隊

本集團之船隊經營策略，係以能達到靈活因應市場需求，而穩定成長為目標。在散裝船之市場中，亦以貨物選擇多樣化、航線靈活的輕便型(handy size)、輕便極限型(handymax)為主力，而貨櫃船(container)所佔比重約在全體船隊中10％以下。由於貨櫃船之實際營運一方面因牽涉大量之提單作業，故有較高之人力需求；另一方面因為定期定點航線(liner service)，故在業務經營上散裝船不定期(tramp)較貨櫃船來得靈活有彈性。

貨櫃運輸雖為現代模式，並可顯著減少裝卸貨時間，然而因其成本較高、航線固定，主要多為最終產品(manufactured product)運輸所用，因而較受景氣波動之影響。反觀散貨、雜貨，因貨物多為原物料，係生產及日常生活之必需品，較不受影響；另散裝船之貨物及航線均可靈活調整，因此近年雖然海運業景氣轉差，惟散裝市場仍能維持相當的水準。

(二)以散貨及雜貨為主要承載貨物

本集團在經營方向上，係以散貨(bulk cargo)及雜貨(general cargo)為主，有別於海岬型及巴拿馬極限型係以礦砂為主要貨物，輕便型船隻載運貨物包含鋼材、木材、肥料、糧食等單批數量較小的貨物，而對港口設備之需求也較低。大型船舶在景氣顛峰時雖能收取高額之運費，惟於2008年全球經濟波動而造成之航運市場震盪中，卻係以大型船舶市場衰退速度較快、影響較深。反觀中小型船舶較不受外在因素(如礦業談判、中國經濟情勢變化等)直接地影響。

(三)國際化的營運模式

海運業因與國際貿易緊密連結，故具有相當程度的國際化特性。本集團的經營模式特性之一即為國際化，由於本集團管理階層與國際海運、金融業界之關係非常緊密連結，因此在業務上較一般航運公司更與國際市場密不可分。本集團船舶分為租賃與自營兩部分，船舶租賃係以長期租約為主，租家為日本、 歐洲各半，皆為世界一流航商；自營之船舶，主要係以新加坡為樞紐，進行東南亞及南亞間業務。本集團之業務不倚靠單一市場之興衰，而是在穩健的基礎上，尋求相當程度的分散，故在市場情形轉變時，能夠視情形彈性調節營運方針。

本集團的往來銀行遍及日本、德國、比利時、瑞士、法國等對航運業有深厚瞭解之商業銀行，因此在金融市場相對不穩定情形下，本集團仍能以優惠的條件取得銀行的融資。除此之外本集團對於驗船協會(德國、法國、日本)、船東互保協會(英國、日本)等之選擇亦異於其他同業。綜上所述，本集團透過營運的國際化，不僅能在營運上找出最有利的經營模式，更可以透過和不同文化背景的互動中，淬煉出營運團隊的國際觀。

未來展望：
由於海運市場的需求來自所有具有運輸需要的產業，單一產業的波動不容易大幅影響市場，因而相對較少出現劇烈的短期波動，系統性的需求變化多來自全球總體經濟情勢的改變。

在短期，由於此次全球金融危機所致，主要出口市場需求下滑，經濟活動減少，金融風暴所造成的預期恐慌心理及銀行體系失靈，導致散裝航運市場運價急速下跌，然而隨著各主要國家之刺激經濟方案挹注下，各類物資貨運量已逐漸增加，供需市場將慢慢回穩連帶帶動散裝航運市場回溫。另由於本集團船隊多元化，且以市場上最抗跌的輕便型散裝輪及小型雜貨輪為主，因而受影響程度較其他同業相對為輕。以總體經濟面來看，預估各主要國家央行除祭出刺激經濟方案並將持續維持寬鬆貨幣政策，公共建設工程可望最先啟動，海運復甦可期。
在中長期，隨著全球化及開發中國家經濟之發展，各項物資之貿易及貨流量增加，整體散貨的海運量也將因而成長。尤其東協、印度等亞洲國家，由於增設了煤炭火力發電廠而將進口燃煤，中國大陸及部分遠東國家由於生活水平的提高及國家建設的原物料需求而將增加榖物進口，木材、鋼鐵、鐵礦砂等各項散貨的海運量也將穩定增加，故預計未來整個散貨海運市場仍會有較穩定的成長。

	主要業務項目：

主要係從事國際海上運輸業務、船舶相關管理、維護及服務業務、船舶租賃業務及船務代理業務等。                                    

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

散裝航運業係屬運輸服務業，主要以承載大宗物資與大宗民生物資等散裝貨物之運輸服務為經營業務範圍，其主要的需求產業幾乎涵蓋所有產業分類，且不同於一般製造業，無類似一般產品之產製過程以及主要原料之供應，故無明顯上、中、下游之關係。




	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度(97年度)
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	船舶
	散裝
	本集團為專業經營船舶運送、租賃及船務代理等業務之國際性集團企業，其中船舶運送主要係以散貨(如大宗物資、粉類物品等)及雜貨(如鋼條、鋼胚、木材等)產品為主；船舶租賃一半為歐洲租家，一半為日本租家，且此營業項目佔本公司營業收入90%以上。
	3,301,894
	94.83

	其他
	其他
	船舶清倉收入、船上無線電報收入等
	180,144
	5.17

	合     計
	3,482,038
	100.00


                                                                     

	最近二年度簡明合併損益表(擬制性)及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表  
單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98 年截至7月份止

	營業收入
	2,823,525
	3,482,038
	2,510,805

	營業毛利
	1,241,602
	1,449,102
	896,143

	毛利率(%)
	43.97
	41.62
	35.69

	營業外收入
	1,625,782
	763,552
	588,747

	營業外支出
	478,925
	967,942
	162,179

	稅前損益
	2,332,094
	1,172,378
	1,267,285

	稅後損益
	2,332,094
	1,170,537
	1,266,222

	每股盈餘（元）
	10.60
	5.32
	5.76

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	1

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-


	最近二年度簡明合併資產負債表(擬制性)及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表

 單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年截至7月底

	流動資產
	1,526,182
	2,006,065
	1,144,966

	基金及長期投資
	113,413
	159,806
	328,451

	固定資產
	11,064,977
	14,019,138
	18,192,783

	無形資產
	-
	-
	-

	其他資產
	-
	-
	-

	資產總額
	12,704,572
	16,185,009
	19,666,200

	流動
負債
	分 配 前
	1,805,845
	3,077,431
	3,426,436

	
	分 配 後
	1,805,845
	3,077,431
	3,426,436

	長期負債
	7,320,500
	9,064,076
	11,150,338

	其他負債
	103,784
	573,548
	21,435

	負債
總額
	分 配 前
	9,230,129
	12,715,055
	14,598,209

	
	分 配 後
	9,230,129
	12,715,055
	14,598,209

	股本
	976,253
	1,984,467
	2,200,000

	資本公積
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分 配 前
	2,559,920
	2,721,339
	2,413,810

	
	分 配 後
	2,559,920
	2,721,339
	2,413,810

	金融商品未實現損益
	-
	(58,412)
	24,985

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(143,978)
	(1,281,478)
	333,466

	少數股權
	82,248
	104,038
	95,730

	股東權益總額
	分 配 前
	3,474,443
	3,469,954
	5,067,991

	
	分 配 後
	3,474,443
	3,469,954
	5,067,991


於西元二○○九年一月，本公司與藍俊昇簽訂股權交易合約，協議以其持有 Wisdom Marine Line S.A.之100%股權轉讓予本公司以取得本公司之全部股數計約200,000,000股。
於西元二○○八年及二○○七年十二月三十一日，合併公司之股東權益若依上述股權交易後編製之擬制資訊如下：

	
	
	2008.12.31
	
	2007.12.31

	
	
	美元
	
	新台幣(千)
	
	美元
	
	新台幣(千)

	股本
	
	$  60,391,571
	
	2,000,000 
	
	30,091,324
	
	2,000,000 

	未分配盈餘
	
	82,816,154
	
	2,705,806 
	
	78,905,176
	
	1,536,173

	金融商品未實現損益
	
	(1,777,608)
	
	(58,412)
	
	-
	
	-

	累積換算調整數
	
	(38,998,109)
	
	(1,281,478)
	
	(4,437,885)
	
	(143,978)

	歸屬於母公司權益合計
	
	102,432,008
	
	3,365,916
	
	104,558,615
	
	3,392,195

	少數股權
	
	3,166,106 
	
	104,038 
	
	2,535,146
	
	82,248 




	最近一年度財務比率

	年  度
項  目
	97年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	41.62

	
	流動比率(%)
	65.19

	
	應收帳款天數(天)
	1.30

	
	存貨週轉天數(天)
	10.90

	
	負債比率(%)
	78.56


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]















慧洋國際企業股份有限公司





 



































發電廠、鋼鐵業者及大宗物資使用者




















散裝船舶運送至港口





大宗物資、原料生產者或貿易商


生產者或貿易商





惠航船舶管理有限公司








Wisdom Marine Lines S.A. (註)




















Wisdom Marine Lines Co., Limited(Cayman)
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