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以下資料由敏成股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
	公司名稱：敏成股份有限公司 (股票代號：4431)
 輔導推薦證券商
	群益金鼎證券、大華證券、日盛證券。

	主辦輔導券商聯絡人電話
	群益金鼎證券：楊明祥/(02)8789-8888 #5193

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購敏成股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	群益金鼎證券
	大華證券
	日盛證券

	認購日期
	100.8.

	認購股數（股）
	500,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	4.17%
	0.83%
	0.83%

	認購價格
	每股新台幣30元

	認購價格之訂定
依據及方式
	敏成公司主要係經營熔噴不織布之設計、製造及銷售，應用於空氣靜電濾材、保暖材及產業用過濾材等，近年隨著各類流感疫情發生及熔噴不織布廣泛的應用在各過濾領域下，營收表現除SARS及H1N1等流感疫情發生年度大幅成長外，餘呈現穩定成長之趨勢。本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，參考市價法及成本法等方式，作為敏成公司提出股份由輔導推薦證券商認購之依據。另除考量該公司產業前景、經營績效、發行市場環境及獲利情形等因素外，亦參酌已上市櫃同業之市場狀況，以及興櫃市場流動性之風險後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股30元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

敏成股份有限公司乃專業材料製造及設計商，多年來秉持著一貫不變的政策要求全面品質管理，並持續未間斷地推動ISO 9001品質管制制度，擴大內部產品及技術的創新與開發，提供以顧客需求為導向的專業服務，替顧客承擔開發上風險，設計更符合顧客需求的產品，以期為顧客創造更大的競爭能力與市場佔有率。

在我們的努力下，舉凡醫療及電子產業用口罩濾材、歐規或美規工業安全規範之立體罩杯式口罩濾材、實驗衣或工作服、車用防塵套、真空吸塵過濾袋、車用空調濾材、家用冷氣過濾網、除塵紙及高效率粒子過濾材、無塵室或中央空調用之中高效濾材、油液體或冷卻劑過濾材、吸音材、保暖材、油品溢漏整治材等，已成為我們穩定成熟的規格產品。

歷史沿革
民國79年08月 公司核准設立，設址於台北市，額定資本額為新台幣10,000仟元，實收資本額為新台幣10,000仟元。

民國80年08月 辦理現金增資新台幣19,500仟元，增資後實收資本額為新台幣29,500仟元。

民國81年08月 於工廠現址建置第一套熔噴生產線。
民國85年07月 辦理現金增資新台幣90,000仟元，增資後實收資本額為新台幣119,500仟元。
民國87年01月 辦理減資彌補虧損新台幣71,700仟元，減資後實收資本額為新台幣47,800仟元。通過ISO9001系統認證。

民國93年05月 公司遷址至現址，並於現址建置第二套熔噴生產線。
民國95年02月 於現址建置第三套熔噴生產線。
民國97年01月 額定資本額增為新台幣60,000仟元，實收資本額為新台幣47,800仟元。

民國98年05月 於工廠現址建置第四套熔噴生產線。
民國98年12月 額定資本額增為新台幣100,000仟元，並辦理盈餘轉增資新台幣17,200仟元，增資後實收資本額為新台幣65,000仟元。

民國99年01月 於工廠現址建置第五套熔噴生產線。
民國99年12月 辦理盈餘轉增資新台幣35,000仟元，增資後實收資本額為新台幣100,000仟元。

民國100年6月 額定資本額增為新台幣200,000仟元，並辦理盈餘轉增資新台幣20,000仟元，增資後實收資本額為新台幣120,000仟元。
民國100年7月 核准公開發行。
經營理念
1. 著重技術與產品的創新。深耕熔噴製程關鍵性技術與發揮產品最大價值，尋求向上至原料技術、向下至成品加工技術與橫向至其他不織布製程工藝的發展。

2. 採取「計劃性擴充的發展願景模式」，以財務容許及人力現況為基礎，透過不斷演進的組織效率建立發展模式，能將經營活動所累積之經驗上傳、分享、拓植於集團內部。

3. 現有成熟產品，諸如醫療口罩濾材、工業防護口罩濾材、空調袋形濾材等，以拓展新客戶及新市場為未來銷售之工作重心，以擴大各區域銷售市佔率為最終目標。

4. 提昇關鍵性加靜電技術至國際的製造技術水準，衝刺高階濾材市場如抗油濾材、HEPA濾材等的銷售規模，提昇產品價值及提高生產設備傢動率。

5. 保溫棉、製罐業冷卻劑過濾材及刺繡底襯布等代工型產品，工作重點著重與服務客戶間的充分配合及開發新的合作品項(如針軋鞋用保溫棉、吸液棉等)。保溫棉有意藉由大陸廠的營運，希望能取得與中國TTI分公司的合作。

6. TPU、PBT及彈性保溫棉等新原料的開發仍為不變的開發重點，可以讓經營方向開拓不同的應用領域。

7. 醫療布服租賃業務在2011年度會從累積的經驗，檢討與思考未來的發展模式，希望能在此壟斷市場中尋求突破與發展。

8. 長期的產品發展會朝向不同的不織布工藝或下游高價值終端產品的開發，作為事業擴展的下一代產品。
未來展望
敏成公司除了具備多年的熔噴製程製造經驗，不斷地尋求製程技術精進與後段加工技術開發，也一直用心於新原料的導入與新應用的開發。既有的產品應用領域如低壓損口罩濾材及空氣濾材不斷的被客戶所接受採用、保暖棉品項其規格與功能也配合客戶的需求持續地擴充、其他的複合濾材也逐漸擴大市佔率及進入歐日地區；新的應用如全方位彈性熔噴布、全方位彈性保溫棉、耐溫性聚酯熔噴布、生物可分解熔噴布等已開發多時並逐漸取得市場的接受，勢將對未來的營收有所貢獻；未來的技術發展方向也將跨入奈米級纖維製品的製造，除了兼顧紡織衣著與過濾產品的未來需求外，也會適時評估進入工業及生醫等領域的可能發展，提供諸如吸音隔音、高價值創傷敷材等應用的高單價紡織品。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事溢漏防護產品、空氣靜電濾材、液體過濾材、產業用過濾材、保暖材之研發、製造及銷售。                                          


	  最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
新台幣：仟元



	
	95年度
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度
	100年度

1~7月(註)

	營業收入
	218,315
	192,457
	212,455
	300,151
	266,246
	165,644

	營業毛利
	53,676
	49,432
	52,497
	88,729
	75,696
	47,524

	營業損益
	23,497
	15,901
	22,157
	54,317
	34,792
	24,013

	營業外收入及利益
	4,486
	5,046
	4,003
	4,420
	7,920
	3,340

	營業外費用及損失
	6,493
	5,214
	3,124
	2,866
	2,414
	1,500

	繼續營業部門稅前損益
	21,490
	15,733
	23,037
	55,871
	40,298
	25,853

	繼續營業部門損益
	14,657
	10,285
	17,219
	42,274
	33,326
	21,128

	停業部門損益
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	非常損益
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	會計原則變動之累積影響數
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	本期損益
	14,657
	10,285
	17,219
	42,274
	33,326
	21,128

	每股盈餘(元)
	4.91
	2.15
	3.60
	4.26
	3.33
	1.76


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	         年度 

項目
	最近五年度簡明資產負債表

新台幣：仟元

	
	95年度
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度

	流動資產
	85,730
	66,854
	70,637
	118,431
	102,447

	基金及投資
	-
	-
	-
	-
	18,640

	固定資產
	107,698
	98,143
	90,507
	115,298
	107,913

	其他資產
	5,025
	4,796
	2,347
	23,893
	30,302

	資產總額


	198,453
	169,793
	163,491
	257,622
	259,302

	流動

負債
	分配前
	96,071
	63,108
	68,097
	119,409
	61,877

	
	分配後
	96,071
	87,008
	81,456
	122,399
	61,877

	長期負債
	21,162
	15,180
	10,570
	23,089
	41,965

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	10,000

	負債

總額
	分配前
	117,233
	78,288
	78,667
	142,498
	113,842

	
	分配後
	117,233
	102,188
	92,026
	145,488
	113,842

	股本
	47,800
	47,800
	47,800
	65,000
	100,000

	資本公積
	-
	-
	-
	604
	604

	保留

盈餘
	分配前
	33,420
	43,705
	37,024
	49,520
	44,856

	
	分配後
	33,420
	19,805
	7,245
	11,530
	24,856

	股東權益總額
	分配前
	81,220
	91,505
	84,824
	115,124
	145,460

	
	分配後
	81,220
	67,605
	72,850
	112,134
	145,460


                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	97年
	98年
	99年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	24.71
	29.56
	28.43

	
	流動比率(%)
	103.73
	99.18
	165.57

	
	應收帳款天數(天)
	38.71
	42.25
	54.72

	
	存貨週轉天數(天)
	67.59
	56.07
	71.29

	
	負債比率(%)
	48.12
	55.31
	43.90
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公司概況資料表
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