[image: image1.jpg]


[image: image7.png]



以下資料由波若威科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：波若威科技股份有限公司 (股票代號：3163 )
	輔導推薦證券商
	大華證券股份有限公司、臺銀綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	大華證券股份有限公司  陳盈志 02-23148800 #7128  

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購映相科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	大華證券股份有限公司
	臺銀綜合證券股份有限公司

	認購日期
	民國100年10月28日

	認購股數（股）
	1,400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.53%
	0.18%

	認購價格
	每股新台幣23元

	認購價格之訂定
依據及方式
	波若威科技成立於民國87年，資本額為新臺幣552,985仟元，係從事設計、生產及銷售光纖通訊零組件產品之廠商。主要產品內容可分為全光纖技術產品(All Fiber Technology)、微光學技術產品(Micro-Optics Technology)、平面光波導分光器技術產品(Planar Lightwave Circuit)及光放大器(EDFA)與整合型模組產品(Integrated Module)等。其主要應用在三網合一網路上。
目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整，故本次輔導推薦證券商認購波若威科技僅就本益比法及股價淨値比法進行評估。

經參酌波若威科技上市(櫃)採樣同業上詮(上櫃公司，股票代號：3363)、光環(上櫃公司，股票代號：3234)及前鼎(上櫃公司，股票代號：4908)於財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，與上櫃本益比及股價淨值比，茲評估說明如下：

一、本益比法
項目
公司
100.07~100.09平均股價(元)(註1)

最近四季

每股稅後盈餘(元)(註2)

本益比(倍)
上詮(3363)

28.23

1.79

15.77

光環(3234)

18.76

0.84

22.33

前鼎(4908)

30.37

2.27

13.38

上櫃股票-通信網路類
-

-

32.23

(註3)
註1：股價資訊係擷取自財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
註2：各公司經會計師查核簽證之財務報告。
註3：為財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站資料。
由上表可知，該公司採樣同業及上櫃通信網路類股之100年7~9月平均本益比約介於13.38~32.23倍之間，該公司最近四季經會計師查核簽證之財務報之每股稅後盈餘為1.81元，如以認購價格23元設算，本益比為12.71倍，低於同業平均水準間，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上櫃公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。
二、股價淨值比法
項目
公司
100.07~100.09平均股價(元)(註1)

最近一季每股淨值(元)(註2)

股價淨值比(倍)

上詮(3363)

28.23

15.63

1.81

光環(3234)

18.76

13.12

1.43

前鼎(4908)

30.37

13.83

2.20

上櫃股票-通信網路類
-

-

1.52

(註3)
註1：股價資訊係擷取自中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
註2：各公司經會計師查核簽證之財務報告。
註3：為財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心。
由上表可知，該公司採樣同業及上櫃通信網路類股100年7月至100年9月平均股價淨值比在1.43~2.20倍之間，該公司100年上半年度經會計師查核簽證之財務報告所列示之每股淨值為11.40元，如以暫定認購價格23元設算，股價淨值比為2.02倍，介於同業平均水準及上櫃通信網路類股之股價淨值比間，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為為每股23元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司簡介
本公司主要從事設計、生產及銷售光纖通訊零組件產品。主要產品內容可分為全光纖技術產品（All Fiber Technology）、微光學技術產品（Micro-Optics Technology）、平面光波導分光器技術產品（Planar Lightwave Circuit）及光放大器（EDFA）與整合型模組產品（Integrated Module）等，其主要應用在三網合一網路上。

本公司集合了台灣總公司及大陸子公司的整體智慧和力量，包括製造工程、基礎元件和模組設計、生產等，提供CM、OEM和ODM等代工經營模式，為客戶規劃專屬的生產線，並以嚴格的人員進出管制與系統化的文件管理來保護客戶產品的智慧財產權，提供“最好的製造服務”、強大的工程執行力，以期為客戶提供高品質、低成本的產品，並達成反應迅速和準時交貨的目標。達成強大的光學元件工程支援與製造等一系列滿意的服務。
歷史沿革
年度
公司沿革之重要記事
87
本公司於87年5月成立，設立資本額新台幣51,000仟元。
88
獲准進駐科學園區。
89
設立廣東中山廠，開始營運。
90
廣東中山廠正式通過RWTUV的ISO 9000年度稽核。
90
完成資金募集共五千萬美元。
91
通過IECQ國際電子電工協會之可靠度測試實驗室實驗室認證。
92
光耦合器產品成為日本FTTH市場主要供應商。
93
榮獲第二屆光通訊菁英獎之傑出產品獎。
94
符合綠色環保要求的薄膜濾波器TFF系列產品實現批量生產。
95
波若威中山廠通過RWTUV ISO 14000認證。
96
實現全光纖被動元件符合RoHS 6標準。
97
開始爲資料傳輸與儲存行業大量生産提供MPO和MTP跳線。
98
PLC光分路器和光纖連接器産品通過了泰爾實驗室認證。
98
CATV-EDFA通過中國國家廣播電影電視總局檢測認證
99
IPD通過美國客戶驗證，導入量產。
100
Complex Module 通過系統業者認證，導入量產。
經營理念
作為世界一流的ODM／ OEM 製造商，我們所有的員工都意識到應該重視整體品質的管理和產品的可靠性，以一個光纖被動元件市場的供應商，波若威能以優惠的價格，快捷的速度為全世界的客戶提供優質的產品和服務。

發展遠景
隨著網路的普及，消費者越來越依賴網際網路，上網觀看影音娛樂的需求大增，加上電信業者於推動加值性服務之多元化，以數據、語音及影像為訴求的整體服務，成為全球寬頻服務的最新趨勢，趨使用戶端對頻寬需求增加，提高用戶平均貢獻值(ARPU)，積極推動光纖到府(Fiber To The Home，FTTH)或是光纖到樓(Fiber To The Building，FTTB)服務。依據FTTH Council 統計，2009 年FTTH 全球用戶數已經高達1,500 萬，2010 年更以27%的成長速度來到1,900 萬用戶，2011 年預期FTTH 用戶將會達到2,350 萬用戶，年增率達到23%，未來更將以20%以上的幅度成長。在FTTB 部分，2009 年全球用戶數來到2400 萬戶，2010 年全球用戶數來到4,300 萬用戶，年增率80%，2011 年預期全球總用戶數來到6,100 萬用戶，年增率42.10%，未來也將以20%以上的幅度成長。

本公司將持續與國際通訊大廠合作，投入新產品/利基巿場之研究與開發，建立彼此合作伙伴關係，使公司成為業界主流產品之供應商之一。
核心競爭力
波若威與歐、美、日等地區光元件廠保有良好的互動關係，在設備與原料供應商全力配合下，滿足客戶端的各項需求，並透過產品生產，從而掌握元件規格，降低營運風險，以創造本公司在全球市場中的重新定位。未來更將提高本公司在製程上自動化的比率，從而取得更高的產品優勢，除持續提供價廉物美的優質產品外，更在製造、人事成本以及技術上不斷開發精進，以保持高度的競爭力。

	


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事光機電主動被動元件、模組及次系統之研發、製造及銷售。
主要產品內容可分為A.被動元件與關鍵器件領域、B
光放大器（EDFA）領域、C整合型光電模組（Integrated Module）領域、D主動光傳輸模組領域等。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	 100年截
至(9月份止
(註)

	營業收入
	564,768
	647,574
	883,575
	865,862
	1,290,829
	975,022

	營業毛利
	(41,449)
	2,370
	76,319
	(14,297)
	35,080
	92,122

	毛利率(%)
	-7.3%
	0.4%
	8.6%
	-1.7%
	2.7%
	9.4%

	營業外收入
	137,356
	36,960
	4,177
	103,468
	144,978
	159,223

	營業外支出
	(8,872)
	(9,843)
	(15,967)
	(822)
	(18,720)
	(32,174)

	稅前損益
	2,602
	(56,310)
	(23,429)
	6,899
	74,826
	123,668

	稅後損益
	2,602
	(56,310)
	(23,429)
	6,899
	74,826
	123,668

	每股盈餘（元）
	0.05
	(1.03)
	(0.43)
	0.13
	1.37
	2.24

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	226,010
	272,590
	271,653
	308,711
	371,223

	基金及長期投資
	391,009
	413,981
	396,334
	359,903
	398,799

	固定資產
	124,973
	119,916
	109,936
	99,899
	94,209

	無形資產
	271
	54
	0
	0
	0

	其他資產
	751
	1,424
	5,666
	2,115
	821

	資產總額
	743,014
	807,965
	783,589
	770,628
	865,052

	流動
負債
	分配前
	153,489
	223,860
	213,901
	263,017
	287,007

	
	分配後
	153,489
	223,860
	213,901
	263,017
	287,007

	長期負債
	8,680
	50,000
	50,000
	0
	18,000

	其他負債
	25,065
	25,685
	20,635
	17,032
	13,377

	負債
總額
	分 配 前
	187,234
	299,545
	284,536
	280,049
	318,384

	
	分 配 後
	187,234
	299,545
	284,536
	280,049
	318,384

	股本
	825,000
	546,810
	546,810
	546,810
	546,810

	資本公積
	0
	0
	0
	0
	0

	保留
盈餘
	分 配 前
	(278,227)
	(56,347)
	(79,776)
	(72,877)
	1,949

	
	分 配 後
	(278,227)
	(56,347)
	(79,776)
	(72,877)
	1,949

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	9,007
	17,957
	32,019
	16,646
	(2,091)

	股東權益總額
	分 配 前
	555,780
	508,420
	499,053
	490,579
	546,668

	
	分 配 後
	555,780
	508,420
	499,053
	490,579
	546,668


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年
	98年
	99年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	8.6%
	-1.7%
	2.7%

	
	流動比率(%)
	127.00%
	117.37%
	129.34%

	
	應收帳款天數(天)
	50
	67
	51

	
	存貨週轉天數(天)
	41
	33
	26

	
	負債比率(%)
	36.31
	36.34
	36.81


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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