[image: image1.jpg]


[image: image9.png]



以下資料由通用矽酮公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：通用矽酮股份有限公司 (股票代號：4730)
	輔導推薦證券商
	福邦證券股份有限公司

統一綜合證券股份有限公司
德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	福邦證券股份有限公司

王造琦/02-2181-2745

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購通用矽酮股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	福邦證券
	統一綜合證券
	德信綜合證券

	認購日期
	100年11月22日

	認購股數（股）
	655,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.30%
	0.35%
	0.35%

	認購價格
	每股新台幣25元

	認購價格之訂定
依據及方式
	該公司主要從事主要係從事矽酮相關產品之製造、買賣及進出口貿易之業務，股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購通用矽酮(股)公司僅就股價淨値比法進行評估。經參酌採樣同業崇越電(上櫃公司，股票代號：3388)、閎暉(上市公司，股票代號：3311)、鑫永銓(上市公司，股票代號：2114)、毅嘉(上市公司，股票代號：2402) 於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之股價淨值比資訊，與上櫃橡膠類股以股價淨値比法方式之評估說明如下：
單位：倍
月份

同業
100.08

100.09

平均數

崇越電
1.56
1.54
1.55
閎暉
2.66
2.58
2.62
鑫永銓
2.72
2.48
2.60
上櫃橡膠類股
1.94
1.51
1.73
    由上表可知，該公司採樣同業100年8月至100年9月平均股價淨值比約介於1.55~2.62倍之間，若以該公司99年度經會計師查核簽證之股東權益475,556仟元，以股本28,500仟股及100年配息0.8元後之每股淨值15.89元為基礎計算，並考量興櫃股票流通性風險給予20%貼水，按上述股價淨值比區間計算其參考價格，合理市價約在20~33元之間。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股25元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

通用矽酮股份有限公司成立於1970年，主要製造各類矽膠產品並提供客戶多元化的矽膠產品解決方案，通用矽酮在基礎原料方面擁有數十年的經營經驗，秉持著對產品的高品質要求，生產的矽膠產品符合ISO/TS16949，通用矽酮的產品廣泛的應用於汽車/工業電子/消費電子/OA設備/醫學/PC產業...等領域，產品多樣化行銷全球，通用矽酮是專業矽橡膠解決方案的提供者，提供客戶全方位服務。
公司沿革
60年

豪龍化工股份有限公司正式於台北市成立，登記資本額與實收資本額均為新台幣壹佰萬元，每股面額壹仟元發行，共計發行壹仟股。

64年

現金增資伍佰萬元，發行普通股伍仟股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣陸佰萬元。

69年

現金增資肆佰萬元，發行普通股肆仟股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣壹仟萬元。

70年

豪龍化工股份有限公司更名為通用矽酮股份有限公司。

與美國GE奇異公司開始合作，引進矽橡膠原料入台，美方主管赴台協助推廣矽橡膠原料產品，並展開系列重要發表會。

於新竹香山設立新竹廠，專業製造生產各式矽橡膠按鍵與產品。
72年

前董事長林鏡釧先生受邀率員赴美國GE奇異公司紐約Waterford總部議定雙方合作計劃，通用公司成為其在台主要代理商。
77年

現金增資壹仟萬元，發行普通股壹萬股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣貳仟萬元。

81年

與美國GE 奇異公司合作展開系列矽橡膠產品/技術發表與市場推廣活動。
85年

得到國際品質系統標準ISO 9002認證

現金增資捌佰萬元及盈餘轉增資貳佰萬元，共計增資壹仟萬元，發行普通股壹萬股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣參仟萬元。

86年

將原額定及發行參萬股，每股面額壹仟元之股份變更為三佰萬股，每股拾元。

現金增資壹億伍仟萬元，發行普通股壹仟伍佰萬股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣壹億捌仟萬元。

88年

成立通用模型事業處，憑藉矽酮產品良好口碑，自創GS Racing品牌，投入專業遙控汽車與零配件設計與製造並成為多家世界知名品牌代理。
得到北美三大汽車中心廠品質系統標準QS9000 認證。

89年

通用新竹辦公大樓啟用

91年

通用矽酮逐步嘗試從OEM作ODM產業轉型，台灣通用矽酮研發部成立；投資重金致力研發矽膠灌油避震器之研究開發，引進CAE等測試設備。
92年

現金增資伍佰萬元，發行普通股伍拾萬股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣壹億捌仟伍佰萬元。

93年

得到全球八大汽車中心廠品質系統標準ISO/TS 16949認證。

94年

為廠辦合一，將公司總部搬遷至新竹市香山區。

為增進員工對公司向心力，辦理員工認股15,000,000元。

現金增資壹仟伍佰萬元，發行普通股壹佰伍拾萬股，增資後登記資本額與實收資本額均為新台幣貳億元。

轉投資子公司豪仁貿易股份有限公司及豪龍興業股份有限公司。將GS Racing品牌，專業遙控汽車與零配件設計與製造之業務移轉至豪龍興業公司上。

95年

現金增資柒佰萬股，每股新台幣貳拾捌元溢價發行，增資後登記資本額為參億伍仟萬元，實收資本額為新台幣貳億柒仟萬元。

轉投資子公司薩摩亞豪利科技國際有限公司，透過豪利公司間接持有中國吳江通用及東莞群宏公司，將觸角延伸到中國。

96年

員工紅利轉增資壹仟伍佰萬元，發行普通股壹佰伍拾萬股，增資後登記資本額為參億伍仟萬元，實收資本額為新台幣貳億捌仟伍佰萬元。

板材廠動工興建。

97年

板材廠完工落成並舉行開幕典禮。

為專注於矽膠本業製造及銷售，遂將從事模型事業之子公司-豪龍興業股份有限公司，予以出售。

取得遮光片表面鑽石紋專利許可。

98年

進行公司組織改造，將原有原料銷售業務部門及相關配合單位-資材處及特化廠等，自通用的營業部門中分割出來，再併入子公司豪仁貿易股份有限公司中，讓各事業別主管依照各自產品的行業特性，訂定最佳的生產及銷售決策，期以集團資源做適切之整合及運作，以及時反應市場需求，為集團獲取最大商機。
99年

豪利公司直接投資設立中國東莞豪強公司，以拓展在中國的矽膠原料貿易業務。

經營理念/未來展望

本公司秉持「改善我們全體的生活品質，進而創造一個零污染的環境空間給我們的下一代」之經營原則，並創造客戶的最大滿意度，持續加強內部管理控制制度、流程規章；並透過管控和財物報表分析，強化企業體質。未來針對板材類產品開發及配方技術研究，以增加矽橡膠產品適用範圍，壽命提昇為優先考量，並積極投入綠色產品的方向進行開發，另創造出與同業不一樣的製程，使產量提高、成本降低，以拉開與同業的差距。



                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事矽橡膠相關產品之製造及研發。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游(原料)

中游(成型及混鍊製造)

下游(應用產品)

矽橡膠、矽酮樹酯及矽油等

固(液)態矽橡膠、矽油、感壓膠及矽膠按鍵等

電腦、通訊、工業用膠帶及消費性電子產品…等



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	矽膠製品
	
[image: image3.png]



	應用於個人電腦、行動電話及遙控器等，主要作為按鍵或開關使用
	132,967
	63.72%

	矽膠板材類商品
	
[image: image4.png]



	熱壓著緩衝墊，主要應用在LCD module、PCB製程上，作為異方性導電膜(ACF)的熱壓著緩衝使用，目的在將熱壓頭之高溫傳導至ACF，使其軟化固化並產生黏著效果，以及作為熱壓頭的接觸緩衝材料
遮光片，主要應用於LCD/LED顯示器，具有緩衝、避震、避免漏光之功能
	75,720
	36.28%

	
	
	
	
	

	合     計
	208,687
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	 100年截

至10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	735,800
	612,724
	626,620
	316,867
	208,687
	190,746

	營業毛利
	149,950
	97,282
	108,453
	52,067
	65,443
	77,040

	毛利率(%)
	20.38
	15.88
	17.31
	16.43
	31.36
	40.39

	營業外收入
	110,488
	9,834
	20,915
	19,001
	43,445
	77,154

	營業外支出
	18,290
	41,777
	65,230
	24,561
	10,128
	29,475

	稅前損益
	112,389
	(55,788)
	(52,215)
	(29,810)
	37,787
	64,526

	稅後損益
	86,151
	(45,767)
	(39,841)
	(26,054)
	34,140
	64,526

	每股盈餘（元）
	3.53
	(1.61)
	(1.40)
	(0.91)
	1.20
	2.26

	股利發放
	現金股利(元)
	2.00
	-
	-
	-
	0.80
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	610,981
	629,903
	520,113
	246,324
	160,159

	基金及長期投資
	250,681
	245,340
	241,079
	295,876
	312,365

	固定資產
	235,721
	193,261
	260,440
	153,935
	145,662

	無形資產
	19,282
	34,119
	17,391
	14,121
	11,266

	其他資產
	4,022
	72,675
	74,062
	169,498
	164,403

	資產總額
	1,120,687
	1,175,298
	1,113,085
	879,754
	793,855

	流動

負債
	分 配 前
	459,690
	590,880
	531,285
	349,431
	200,838

	
	分 配 後
	515,241
	590,880
	531,285
	349,431
	223,638

	長期負債
	42,611
	39,812
	68,274
	48,954
	85,987

	其他負債
	48,642
	62,936
	39,757
	35,397
	31,474

	負債

總額
	分 配 前
	550,943
	698,628
	639,316
	433,782
	318,299

	
	分 配 後
	606,494
	698,628
	639,316
	433,782
	341,099

	股本
	270,000
	285,000
	285,000
	285,000
	285,000

	資本公積
	126,000
	126,000
	126,000
	126,000
	126,000

	保留

盈餘
	分 配 前
	173,744
	57,426
	17,585
	(8,469)
	25,671

	
	分 配 後
	118,193
	57,426
	17,585
	(8,469)
	2,871

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	8,244
	45,184
	43,441
	38,885

	股東權益總額
	分 配 前
	569,744
	476,670
	473,769
	445,972
	475,556

	
	分 配 後
	514,193
	476,670
	473,769
	445,972
	452,756


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	97年
	98年
	99年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	17.31
	16.43
	31.36

	
	流動比率(%)
	97.90
	70.49
	79.75

	
	應收帳款天數(天)
	72
	69
	68

	
	存貨週轉天數(天)
	83
	108
	52

	
	負債比率(%)
	57.44
	49.31
	40.10


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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