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以下資料由智崴資訊科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：智崴資訊科技股份有限公司 (股票代號：5263)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、新光證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券(股)公司 郭忠隆 (07)237-2300 分機 204

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購      公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券(股)有限公司
	新光證券(股)有限公司
	

	認購日期
	100年11月29日

	認購股（股）
	580,000
	100,000
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.56%
	0.44%
	

	認購價格
	50

	認購價格之訂定依據及方式
	智崴資訊成立於2001年,資本額為新臺幣226,260仟元,主要為行動裝置軟體與體感模擬遊樂設備產品之研究、開發、設計、生產及銷售。
股票價值的評估方法有很多種,各種方法皆有其優缺點,評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio,P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio,P/B Ratio),透過已公開的資訊,與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較,作為評量企業的價值,再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method),係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中,成本法係以歷史成本為計算之基礎,易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值,且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響,將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設,如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等,在資訊服務相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確,使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握,故本次輔導推薦證券商認購智崴資訊僅就本益比法及股價淨値比法進行評估。

該公司認購價格之計算方式,係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險,經與該公司議定之認購價格為50元。

經參酌智崴資訊上市(櫃)採樣同業樂陞(上櫃公司,股票代號：3662)、鈊象(上櫃公司,股票代號：3293)及大宇(上櫃公司,股票代號：6111)於財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊,及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告,茲評估說明如下：

一、本益比法

單位：倍

項目

公司

100年8月
100年9月
100年10月
8~10月平均

樂陞(3662)
N/A

N/A

35.53

35.53
鈊象(3293)
11.59

12.86

14.46

12.97

大宇(6111)
N/A

N/A
N/A

N/A

上櫃資訊服務類
17.25

15.48

18.43

17.05

上市資訊服務類
12.81

11.88

17.83

14.17

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站

註：本益比 = 收盤價／每股稅後純益，其中每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
由上表可知,該公司採樣同業、上櫃資訊服務類股及上市資訊服務類股之100年8~10月平均本益比約介於12.97~35.53倍之間,該公司99年度經會計師查核簽證之財務報告及其100年度截至10月底(自結)自結財務數字所列示之每股稅後盈餘分別為(2.04)元及1.48元係以10月期末股本22,626仟股設算),如以認購價格50元設算,100年10月之本益比為28.09倍（係以前10月自結每股稅後盈餘推估全年計算之）,介於上述區間。
二、股價淨值比法

單位：倍

項目

公司

100年8月
100年9月
100年10月
8~10月平均

樂陞(3662)
2.86

2.63

1.84

2.44

鈊象(3293)
3.15

3.49

3.96

3.53

大宇(6111)
5.34

4.96

4.05

4.78

上櫃資訊服務類
2.77

2.49

2.55

2.60

上市資訊服務類
1.12

1.03

0.98

1.04

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站

由上表可知,該公司採樣同業、上櫃資訊服務類股及上市資訊服務類類股之100年8~10月平均股價淨值比約介於1.04~4.78倍之間。該公司100年度10月底自結股東權益總額為223,806仟元,以10月底之股本22,626仟股設算,每股淨值約為9.89元,如以認購價格50元設算股價淨值比約為5.06倍,高於上述區間,經考量該公司為除迪士尼公司以外第一家製造銷售懸空式體感模擬遊樂設備之公司。而該公司之產品更有別於Disney之二軸係為六軸平台具有六個方向的運動,可讓搭乘者身歷其境之感受更真實,充分體驗遊樂設備所帶來的歡樂趣味；該公司近來不斷將產品朝向系統模組化生產,提高產品之附加價值,加上中國大陸及其他新興國家之消費能力提升,對於娛樂需求將大幅增加,其市場發展頗具潛力；又該公司與國際知名雲霄飛車大廠策略聯盟,共同拓展全球市場,未來成長性應屬可期。因此,本輔導推薦券商給予該公司高於同業及資訊服務業之股價淨值比,其暫訂50元之承銷價格尚屬穩健合理。
綜上,本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格,並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後,由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為為每股50元,應屬合理。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
智崴資訊科技(股)自2001年成立以來,致力於行動裝置與多媒體兩大產業技術與相關產品開發與耕耘, 嵌入式影音多媒體與3D即時成像技術為公司研發之技術核心。透過這二種技術基礎,本公司已開發出許多應用於智慧型行動裝置上之多媒體軟體與圖形操作介面,執行於包括各式智慧型手機、平板電腦乃至於最新的Smart TV等多項消費性電子產品中。另本公司以既有之3D即時成像與影音多媒體技術,結合史都華六軸動作平台技術以及動感模擬技術,成功跨入主題樂園最熱門之體感模擬遊樂設備(Simulator Ride)產業,近來主題樂園的後起之秀-義大世界最熱門之遊樂項目「飛越台灣」,即為本公司設計研發之產品。
歷史沿革
90年10月
設立智崴資訊科技股份有限公司,實收資本額為新台幣壹仟伍佰萬元整。
91年02月
承製行政院文建會「2050年台灣願景」3D虛擬實境網站。
91年07月
現金增資新台幣參仟伍佰萬元,增資後實收資本額為新台幣伍仟萬元整。
91年10月
完成MPEG-4 Codec Web Version之開發。 

91年12月
完成MPEG-4 Codec Java Version之開發。
92年03月
完成MPEG-4 Codec Mobile Phone Version之開發。
92年10月
現金增資新台幣壹仟萬元,增資後實收資本額為新台幣陸仟萬元整。
93年09月
現金增資新台幣貳仟壹佰零陸萬元,增資後實收資本額為新台幣捌仟壹佰零陸萬元整。
93年10月
領先業界發表應用於行動裝置OpenGL®ES標準遊戲軟體。加入ATIS 3GPP’s會員組織。
94年03月
現金增資新台幣壹仟伍佰零肆萬元,增資後實收資本額為新台幣玖仟陸佰壹拾萬元整。
94年05月
本公司MIDI軟體播放器成功內建於ASUS P505。

領先發表手機3D人機介面。

現金增資新台幣叁仟貳佰捌拾陸萬元,增資後實收資本額為新台幣壹億貳仟捌佰玖拾陸萬元整。
94年07月
加入Khronos’s OpenGL ES®會員組織。
94年08月
榮獲微軟WEP(Windows Embedded Program) 黃金會員。

本公司多媒體codecs和3D繪圖解決方案已正式獲選為 Windows Mobile In-ROM ISV partner program 的成員。
94年12月
加入Freescale Developer Network組織。
95年03月
加入OMA's Supporter會員組織。
95年05月
加入經濟部工業局主導之"M-Taiwan"行動計劃。
95年08月
現金增資新台幣肆仟伍佰肆拾陸萬元,增資後實收資本額為新台幣壹億柒仟肆佰肆拾貳萬元整。
95年09月
發表基於ARM7平台多款3D遊戲–Heatbreaker II,GoGo Robot II,3D Rubik's Cube。
96年07 月
榮獲經濟部技術處頒發卓越SBIR研發成果獎項。
97年02 月
發表基於Windows CE平台3D互動式使用界面。
98年02 月
Motorola採用本公司人機介面開發技術打造A3100系列。
98年05 月
與倚天(後來之Acer)合作開發3D人機介面。
98年09 月
發表3D小筆電客制化使用界面。
Motorola推出新款採用本公司人機企業用戶行動裝置。
98年10月
與Mobinnova行創科技合作開發Smartbook 3D人機介面與打造全新多媒體播放軟體創意UI。
加入ARM's SCA 聯盟(Solution Center for Android),提供Android平台完整軟體解決方案。
99年02月
NVIDIA於Mobile World Congress(MWC)上發表Tegra 2 晶片,會中採用本公司設計之3D UI為其展示作品。
99年03月
現金增資新台幣貳仟壹佰柒拾萬元,增資後實收資本額為新台幣壹億玖仟陸佰壹拾貳萬元整。

本公司為義大遊樂世界打造全台首座懸空式體感模擬遊樂設備”飛越台灣”竣工。
99年04月
發表Android系統上之小筆電3D人機介面。
99年07月
於Android Market、遠傳S Mart、中華電信HAMI上發表9s-Weather、GoGoRobot2 軟體。
99年10月
於Android Market、遠傳S Mart、中華電信HAMI上發表9s-People社群工具軟體。
100年04月
本公司承包之九族文化村星際館動感劇院開幕。
100年05月
本公司為智慧型家用能源管理系統提供視覺化人機介面,於台北國際電腦展 COMPUTEX TAIPEI 2011 展出。
100年06月
員工認股權轉換普通股壹佰柒拾肆萬肆仟股,增資後實收資本額為新台幣貳億壹仟參佰伍拾陸萬元整。
100年09月
現金增資新台幣壹仟貳佰柒拾萬元,增資後實收資本額為新台幣貳億貳仟陸佰貳拾陸萬元整。
100年10月
股票核准公開發行。
經營理念
本公司自成立以來秉持「創新、服務、品質」之經營理念,達成組織優化及永續發展之目標；以誠
信的態度、務實的作法,永續的為客戶及股東創造價值,成為提供影音多媒體技術之開發先驅。
未來展望
本公司致力於影音多媒體技術之開發,已累積相當之技術與經驗,專注於專業技術的研發, 隨著智慧型手機及平板電腦之需求呈現複合式成長,因此行動裝置之需求成長力道強勁,相對亦帶動軟體解決方案及軟體市集市場之需求快速成長。另外，體感模擬遊樂設備的部份,開發六軸平台技術,在既有之軟體設計核心技術基礎,整合六軸平台、球幕系統、影音播放、自動控制等各項軟硬體技術,成功跨入體感模擬遊樂設備領域,並成為台灣首家體感模擬遊樂設備之供應商,本公司之六軸平台技術亦獲官方之肯定,2010年該技術通過經濟部科技研究發展專案主導性新產品開發計劃。隨著本公司突破專利限制及善用團隊自有技術與台灣製造之成本優勢,搭配國際知名行銷策略夥伴,將使各大主題樂園陸續規劃建置體感模擬遊樂設備,未來成長空間寬廣。



                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事行動裝置軟體與體感模擬遊樂設備產品之研究、開發、設計、生產及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

(行動裝置軟體

上 游 產 業

中 游 產 業

下 游 產 業

智慧型手機及平板電腦零組件供應商

應用軟體開發商
智慧型手機、平板電腦製造商及品牌廠

終端消費者

(體感模擬遊樂設備

上 游 產 業

中 游 產 業

下 游 產 業

硬體：

1.精密機械加工業

2.球型銀幕

3.投影設備

軟體：

1.無線嵌入式控制系統

2.球幕投影與播放控制系統

3.高畫質數位內容

整合開發硬體及軟體之技術

全球主題式樂園

博物館

展覽館



	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	行動裝置軟體
	
[image: image3]
	行動裝置解決方案是以多媒體壓縮解壓縮與3D即時繪圖引擎為基礎,向上延伸至各式應用及遊戲軟體的開發。
	11,860
	39.02

	體感模擬遊樂設備
	
[image: image4]
	主要建置地點以主題樂園、博物館與展覽館為主, 讓人可完全沈浸在人工與軟體技術創造出來的環境裡,切身地感受劇院所欲營造出之氛圍。
	18,531
	60.98

	
	
	
	
	

	合     計
	30,391
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	100 年截至
 10 月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	24,878
	15,880
	88,414
	90,357
	30,391
	124,151

	營業毛利
	23,273
	15,880
	61,960
	66,722
	18,278
	78,365

	毛利率(%)
	93.55
	100.00
	70.08
	73.84
	60.14
	63.12

	營業外收入
	3,536
	2,534
	5,320
	5,243
	1,417
	15,861

	營業外支出
	6,072
	2,266
	6,943
	3,879
	3,256
	2,213

	稅前損益
	(20,600)
	(30,571)
	12,623
	21,244
	(42,316)
	33,831

	稅後損益
	(20,411)
	(27,506)
	21,033
	19,541
	(39,578)
	33,434

	每股盈餘（元）
	(1.40)
	(1.58)
	1.21
	1.12
	(2.04)
	1.48

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字,未經會計師查核簽證,因此可能與會計師查核結果存有差異,請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	120,024
	82,342
	97,755
	138,441
	116,032

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	150

	固定資產
	2,325
	1,596
	989
	1,120
	1,531

	無形資產
	652
	1,796
	828
	443
	751

	其他資產
	9,988
	16,621
	26,544
	18,373
	33,504

	資產總額
	132,989
	102,355
	126,116
	158,373
	151,968

	流動

負債
	分 配 前
	8,897
	7,011
	10,841
	18,214
	12,423

	
	分 配 後
	8,897
	7,011
	10,841
	18,214
	12,423

	長期負債
	1,360
	680
	-
	4,504
	3,378

	其他負債
	1,407
	1,133
	704
	740
	1,334

	負債

總額
	分 配 前
	11,664
	8,824
	11,545
	23,458
	17,135

	
	分 配 後
	11,664
	8,824
	11,545
	23,458
	17,135

	股本
	174,420
	174,420
	174,420
	174,420
	196,120

	資本公積
	11,820
	11,820
	-
	-
	17,794

	保留

盈餘
	分 配 前
	(64,391)
	(91,897)
	(59,044)
	(39,503)
	(79,081)

	
	分 配 後
	(64,391)
	(91,897)
	(59,044)
	(39,503)
	(79,081)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	(524)
	(812)
	(805)
	2
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	121,325
	93,531
	114,571
	134,919
	134,833

	
	分 配 後
	121,325
	93,531
	114,571
	134,919
	134,833


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年
	98年
	99年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	70.08
	73.84
	60.14

	
	流動比率(%)
	901.72
	760.08
	934.01

	
	應收帳款天數(天)
	38
	41
	74

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	9.15
	14.81
	11.28


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]
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