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以下資料由xx公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：智泰科技股份有限公司 (股票代號：3151 )
	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	鄭韻怡02-7711-1167

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購智泰科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	國泰綜合證券
	德信綜合證券

	認購日期
	100.12.8

	認購股數（股）
	500,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.53%


	0.51%



	認購價格
	60

	認購價格之訂定
依據及方式
	智泰科技成立於1995年，資本額1.975億元，主要致力於光、機、電一體化技術産品的研發和生産，主要產品為自動光學檢測設備(AOI)，並以自有品牌「3DFAMILY 」行銷全球市場，產品應用涵蓋PCB檢測設備、光碟片檢測設備、FPD檢測設備、半導體/晶粒檢測設備、機械/車輛/金屬檢測設備。該公司在兩岸三地建立33個服務中心及150個展銷中心。隨著企業不斷的發展壯大，在中國內地的網路支點也越來越多，包括智泰科技南京、深圳智泰精密儀器、昆山智泰光電科技、中國儀器超市以及多個服務中心，目前中國地區營收已佔其約7成。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購智泰科技僅就本益比法進行評估。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為60元。

經參酌智泰科技上市(櫃)、興櫃採樣同業德律(上市公司，股票代號：3030)、由田(上櫃公司，股票代號：3455)及牧德(上櫃公司，股票代號：3563)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，與上市櫃光電類本益比，以本益比法方式之評估說明如下： 
項目
公司
100.08~100.10平均股價(元)(註1)

最近四季

每股稅後盈餘(元)(註2)

本益比(倍)
德律(3030)
37.29
8.67
4.30
由田(3455)

37.40
7.22
5.18
牧德(3563)

50.48
7.05
7.16
上市股票-其他電子類

-

-

14.34
(註3)

上櫃股票-其他電子類
-

-

16.37
(註3)
註1：股價資訊係擷取自財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站。
註2：各公司經會計師查核簽證之財務報告。
註3：為財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站資料。
由上表可知，該公司採樣同業100年8月至100年10月平均本益比及上市(櫃)其他電子類股十月份本益比在4.30～16.37倍之間，若以暫定認購價格60元與最近一年(99年度)該公司之每股稅後盈餘6.59元為計算基礎，本益比約為9.10倍，介於採樣同業及上市(櫃)其他電子類股本益比間，故該公司議定之認購價應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

智泰科技成立於1995年，資本額1.975億元，主要致力於光、機、電一體化技術産品的研發和生産，主要產品為自動光學檢測設備(AOI)，並以自有品牌「3DFAMILY 」行銷全球市場，產品應用涵蓋PCB檢測設備、光碟片檢測設備、FPD檢測設備、半導體/晶粒檢測設備、機械/車輛/金屬檢測設備。該公司在兩岸三地建立33個服務中心及150個展銷中心。隨著企業不斷的發展壯大，在中國內地的網路支點也越來越多，包括智泰科技南京、深圳智泰精密儀器、昆山智泰光電科技、中國儀器超市以及多個服務中心，目前中國地區營收已佔其約7成。
歷史沿革
時    間
重  要  沿  革
民國84年：
· 核准設立成立「智泰科技有限公司」；資本額為新台幣5,000仟元。
民國86年：
· 進駐台灣大學創新育成中心，成為全國第一家育成廠商，並積極開發3D量測系統。
民國87年：
· 與美商優擎 (Unigraphic)合作推廣3D CAD/CAM軟體作業系統整合方案，並推出3D工業用雷射掃描儀與3D 曲面軟體Digisurf。
民國88年：
· 公司組織變更為股份有限公司，並增資至新台幣17,000仟元。申請多項政府研發獎勵計畫，積極加強研發技術水準，並組織3D研發團隊。
民國89年：
· 為擴大營運規模及吸收優秀研發人才，陸續辦理盈餘轉增資8,976仟元；員工紅利轉增資 640仟元及現金增資58,384仟元，增資後實收資本額達新台幣85,000仟元，額定資本額提高至新台幣150,000仟元。
· 引進台灣工業銀行加入本公司股東陣容。
· 3D雷射掃描系統榮獲經濟部第七屆中小企業創新研究獎。
· 新產品發表－手提式3D掃描器。
· 獲得「影像式三維座標測儀」之專利權。
· 申請「相位調變3D輪廓量測探頭及其校正方法」之專利權。
民國90年：
· 捐贈85仟股股票回饋國立台灣大學。
· 新產品發表－DigiBox可攜式3D數位全彩取像系統。
· 獲得「立體攝影裝置及其校正方法」之專利權。
· 辦理資本公積轉增資42,500仟元及現金增資4,000仟元，增資後實收資本額達新台幣131,500仟元。
· 於開曼群島投資設立3D FAMILY GROUP CO., LTD.，並間接轉投資大陸關係企業「天津天大智泰科技有限公司」，擴展大陸市場。
· 申請「被動式立體取像控制系統」之專利權。
· 獲經濟部工業局核准本公司符合新興重要策略性產業。
· 投資設立持股100%之關係企業「鞍山三立光電科技有限公司」。
· 公司股票核准公開發行。
民國92年
· 取得大陸關係企業「深圳怡信三維科技有限公司」29%之股權。
民國93年
· 原「鞍山三立光電科技有限公司」更名為「昆山智泰光電科技有限公司」；「深圳怡信三維科技有限公司」更名為「深圳智泰精密儀器有限公司」。
民國94年
· 公司股票核准不繼續公開發行。
民國95年：
· 取得大陸關係企業「深圳智泰精密儀器有限公司」71%之股權。
民國96年：
· 取得大陸關係企業「深圳智泰精密儀器有限公司」100%之股權。
民國99年：
· 辦理現金增資18,500仟元，增資後實收資本額達新台幣150,000仟元。
· 原「昆山智泰光電科技有限公司」更名為「南京智泰光電科技有限公司」。
民國100年
· 辦理盈餘轉增資45,000仟元及員工紅利轉增資2,500仟元，增資後實收資本額達新台幣197,500仟元。
· 於薩摩亞群島投資設立SMART RICH OPTICAL TECHNOLOGY CO., LTD.，並執行對南京智泰光電科技公司之增資案。
· 取得大陸關係企業「山東高唐智泰金馬量儀科技有限公司」51%之股權。
經營理念

一流技術，卓越品質，不斷創新，永無止境。
經營策略及潛在利基

1.國際品牌大廠如Apple等已要求旗下代工廠進行自動化生產以減少成本、提高產品良率與生產效率。該公司的光學檢測設備產品已成功切入觸控面板領域，可取代傳統的人工檢測，並參與量測機台的參數制定與提供生產線檢測設備一條龍的服務，成為生產線全線的供應商，並於2010年領先同業打入Apple的生產供應鏈，貢獻該公司營收達6成。客戶包含TPK(3673)、勝華(2384)、綠點及富士康等，且亦有機會打入其他品牌大廠之供應鏈。

2.該公司生產標準化的量測儀器，提供於一般中小企業廠商，並以中國市場為主，已成為中國第一大的影像量測儀器生產廠商，市場佔有率約為30%。隨著3D及觸控檢測市場之擴大與中國大陸服務中心據點之擴張，該公司在中國市場之市佔率將持續提升。

3.該公司之中國儀器超市為中國最大的光學量測儀器網路銷售平台，並遍設展銷中心就近服務各地工業區，該公司之光學量測儀器通路經營極有潛力，可望成另一成長動力。

競爭優勢
1.技術團隊來自台大、中正、中原等多所大學的博、碩士，致力於提供業界3D掃描及逆向工程整合方案，自行研製的三維鐳射掃描系統於2000年在臺灣獲創新獎，為國際公認鐳射掃描技術的領導者之一。現主要致力於光、機、電一體化技術的研究，發表國際期刊300餘篇、相關著作30餘本以及擁有專利近20項，研發能量強大，生產的光學影像量測儀器已成為一線品牌。

2.該公司垂直整合度高並貼近最終用戶，能提供具成本優勢之產品，並具實體通路經驗，通路遍佈全國，較能掌握客戶需求及來源。由於設備採購商對於提升製程良率的技術與檢測設備的應用方式有差異，該公司可依據客戶提供之需求資訊生產各種專用機型，客製化能力強。

未來展望
本公司為因應未來產業發展及整體經濟環境趨勢，藉由訂定各項計畫以規劃公司未來經營方向，進而提升競爭力。茲就本公司短期及長期業務發展計畫概要說明如下：
(1)行銷策略：積極強化國際市場及大型廠商之業務拓展能力，並增進國際客戶及大型廠商的策略合作，同時協調經銷商的溝通及合作，拓展自有品牌之通路。
(2)生產策略：強化產品品質，並擴大經濟規模，降低生產成本。
(3)產品策略：提升技術層次，加強產品的研發，並整合相關技術、跨大產品線廣度，以加深技術層次。
(4)研發策略：擴充經營團隊，規畫核心產品，建立並保全公司自有之關鍵技術，並持續投入新世代產品之研發，以追求技術領先。此外，積極提升產品設計能力，建立規格化與模組化之開發技術，減少開發時程與開發成本，增加新產品上市之時間與價格競爭力。
(5)營運管理及財務規劃：建立健全之管理制度，落實公司之經營理念，塑造卓越之企業文化。藉由資本市場多樣化之籌資管道，以強化財務結構及公司體質，厚植長期發展實力，並配合公司營運規模成長，充實經營團隊與提升公司知名度及形象。



                                                                          

	主要業務項目：
主要從事光、機、電一體化技術産品的研發、生産及銷售，主要產品為光學影像投影儀、光學影像測量儀、高解析度無損探傷儀、三坐標測量機及螢光分析儀等自動光學檢測設備(AOI)。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游關聯性：
從光機電一體化產業鏈的構成來看，一般可分成：研發設計、生產製造、檢測測試、使用維護、服務等環節。光機電一體化產品設計是第一個環節，位於產業鏈的上游，是以人為主的智力密集型產業；而光機電一體化產品的製造加工居產業鏈的中游， 屬資金、技術密集型產業，其特點是高風險、高投入、高利潤；而光機電一體化產品的檢測測試、維護使用及服務等則處於產業鏈的下游。
    中國的光機電一體化產業大多主要集中在產業鏈的中、下游，而光機電一體化產品設計業存在較大不足，尤其是具有自主智慧財產權的創新式產品研發設計能力與國外相比存在較大的差距。
產業主要應用範圍
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主要產品簡介

	產品名稱
	產品簡介
	主要應用領域

	MUMA手動影像測量儀
	屬便攜型光學影像測量儀。提供電腦USB或電源轉換器二種方式供電，並採用顯微鏡粗微調旋鈕，可達到最佳測量效果。
	手機配件、家電製品、連接器、機械配件、精密夾冶具、塑膠、五金及電腦周邊行業等測量。

	VMH手動影像測量儀
	屬鋼架大行程光學影像測量儀。採用大理石桌面，性能更加穩定，Z軸和調光板採用全新的前置設計方便操作。
	手機配件、家電製品、連接器、機械配件、精密夾冶具、塑膠、五金、電腦周邊行業等測量。

	NV300自動影像測量儀
	屬全自動光學影像測量儀。採用光滑美觀的鑄鐵立柱，機構採用專門傳動模組、模組化設計，鏡頭採用激光測頭影像模組。
	手機配件、家電製品、連接器、機械配件、精密夾冶煉具、電腦周邊行業等測量。

	NV700自動影像測量儀
	屬大行程自動光學測量儀。產品擁有多項專利設計，彌補了目前市場上銷售各品牌大行程機型的多項缺陷。
	大型鈑金件、PCB板及TFT產業的刀模、背光板、絕緣材料、面板及邊框行業等測量。

	LFM激光平面度檢測儀
	平面度檢測儀主要由大理石台面、基座、置於大理石台面上的激光測頭、電腦及電器控制櫃所組成。
	大尺寸平面型工件：PDP背板、平板型沖壓件及大尺寸硬質塑料的測量。

	ISO三維測量系統
	ISO小型三維光學檢測系統，是在IOM型移動便攜式光學面掃描系統的基礎上研製，專門針對小型工件的逆向掃描和三維全尺寸快速檢測。
	珠寶、首飾、戒指、單顆牙齒、小型沖壓件、家電零配件等毫米級物品的測量和檢測。

	Macro Scope大視野影像測量儀
	大視野測量儀是全球第一款大視野快速檢測量測系統，配合本公司自行研發的軟體可對工件進行快速準確的量測，其操作簡單方便，實現了供見大批量、快速檢測，大大提高了工作效率。
	小尺寸TFT-LCD面板、油封、光學元器件、精密軸承、精密五金沖壓及電子元件等測量。


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年截
至 10月份止
(自結數)

(註)

	營業收入
	


45,059

	


28,446

	


39,045

	


54,968

	


147,796

	113,784

	營業毛利
	


14,745

	


11,677

	


20,255

	


42,618

	


112,155

	62,903

	毛利率(%)
	32.72
	41.05
	52.76
	77.53
	75.89
	55.28

	營業外收入
	


25,969

	


4,967

	


8,854

	


16,621

	


35,946

	52,070

	營業外支出
	


822

	


13,253

	


4,846

	


364

	


10,656

	1,785

	稅前損益
	


14,169

	
(

24,983
)
	


1,366

	


36,374

	


105,506

	80,275

	稅後損益
	


17,469

	
(

21,668
)
	


1,158

	


36,051

	


88,558

	69,984

	每股盈餘（元）
	


1.33

	
(

1.65
)
	


0.09

	


2.74

	


6.59

	4.03

	股利發放
	現金股利(元)
	
	
	
	
	0.5
	

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	
	
	
	
	

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	
	
	
	3.0
	


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
       單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年度
	96年度
	97年度
	98年度
	99年度

	流動資產
	


69,388

	


56,015

	


46,801

	


56,327

	


163,137


	長期投資
	


53,699

	


55,759

	


53,415

	


65,699

	


72,490


	固定資產
	


913

	


284

	


620

	


311

	


41,567


	無形資產
	


2,142

	


2,369

	


2,543

	


2,643

	


2,776


	其他資產
	


2,689

	


4,549

	


847

	


736

	


558


	流動負債
	分配前
	


11,322

	


21,664

	


26,715

	


9,529

	


56,803


	
	分配後(註1)
	


11,322

	


21,664

	


26,715

	


9,529

	


64,303


	長期負債
	


-

	


-

	


-

	


-

	


-


	其他負債
	


5,789

	


3,332

	


4,630

	


6,719

	


10,269


	股本及預收股本
	


131,500

	


131,500

	


131,500

	


131,500

	


150,000


	預留盈餘
之盈餘
	分配前
	


-

	


-

	




	


-

	


-


	
	分配後
	


-

	


-

	




	


-

	


-


	資本公積
	


-

	


-

	


-

	


-

	


-


	法定公積
	分配前
	


1,070

	


1,070

	


1,070

	


1,070

	


1,070


	
	分配後(註2)
	


1,070

	


1,070

	


1,070

	


1,070

	


9,025


	保留盈餘
	分配前
	
(
24,551
)
	
(
46,219
)
	
(
45,061
)
	
(
9,010
)
	


79,548


	
	分配後(註3)
	
(
24,551
)
	
(
46,219
)
	
(
45,061
)
	
(
9,010
)
	


19,093


	累積換算調整數
	


1,945

	


7,136

	
(
9,647
)
	
(
12,748
)
	
(
17,162
)

	金融商品未實現損益
	


1,756

	


493

	
(
4,981
)
	
(
1,344
)
	


-


	資產總額
	


128,831

	


118,976

	


104,226

	


125,716

	


280,528


	負債總額
	分配前
	


17,111

	


24,996

	


31,345

	


16,248

	


67,072


	
	分配後(註4)
	


17,111

	


24,996

	


31,345

	


16,248

	


74,572


	股東權益
總額
	分配前
	


111,720

	


93,980

	


72,881

	


109,468

	


213,456


	
	分配後(註5)
	


111,720

	


93,980

	


72,881

	


109,468

	


205,956



                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年
	98年
	99年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	52.76
	77.53
	75.89

	
	流動比率(%)
	


175.19

	


591.11

	


287.20


	
	應收帳款天數(天)
	


155.34

	


135.32

	


109.24


	
	存貨週轉天數(天)
	


118.10

	


189.45

	


46.47


	
	負債比率(%)
	


30.07

	


12.92

	


23.91



                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]
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生產用機電一體化產品和系統


運輸、包裝及工程用機電一體化產品


儲存、銷售機電一體化產品


社會服務機電一體化產品


家用機電一體化產品


科研及過程控制用機電一體化產品


農、林、牧、漁及其他民用機電一體化產品


航空、航太、國防用武器設備等機電一體化產品


機電一體化產品和系統


1、數位控床、機器人、自動設備
2、FMS、無人化工廠、CIMS
3、柔性生產單元、自動組合生產單元


1、數控運輸機械及工程機械設備
2、數控包裝機械及其系統
3、微機控制汽車、機車等交通工具


1、自動倉庫
2、自動秤重、分選、銷售及現金處理系統
3、字段能工空調與製冷系統及設備


1、文教、體育、娛樂用機電一體化產品
2、動力、醫療、環保及公共服務自動化設施
3、自動化辦公設備


1、家庭用資訊、服務設備
2、炊事自動化機械
3、微機或數控型耐用消費品


1、資訊處理系統
2、控制設備
3、測試設備



