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以下資料由台灣醣聯生技醫藥股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。
   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：台灣醣聯生技醫藥股份有限公司 (股票代號：4168)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券：游舜涵/(02)5576-1908

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購台灣醣聯生技醫藥股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	群益金鼎證券
	凱基證券

	認購日期
	100.12.12

	認購股數(股)
	800,000
	100,000
	375,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.88%
	0.24%
	0.88%

	認購價格
	每股新台幣60元

	認購價格之訂定
依據及方式
	醣聯公司主要從事多株/單株抗體開發、分子生物工程及製程開發相關工作，所處產業位置為產業鏈的中上游；其主要利基為取得來自華盛頓大學研發中心由箱守博士為主之研發團隊所擁有之專利醣質抗原獨家授權，復利用公司本身獨家之抗體誘發及純化技術；再加上取得來自協和麒麟(Kirin)獨家開發之實驗用人類轉殖鼠技術專屬授權，以最高之效率，篩選出最佳之抗體，進而建構出高度之進入門檻，並創造醣聯公司的價值及競爭優勢。
股票價值評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等。因生技產業之每股稅後盈餘多為負數或小於1元，本益比法較不具參考性，故本次輔導推薦證券商認購台灣醣聯就市值法進行評估。
項目
公司
EPS

興櫃掛牌價(日)

月均價

月股價淨值比

市值

(億元)

99年度

100Q3

9月

10月

9月

10月

台微體
(9)

(4)

68　(10/24)

－
67.83

－
9.19

17.52

智擎
(0.82)

3.31

50　(09/01)

76.29

59.45

5.09

4.68

44.05

在未來營收及獲利皆穩定下，以市值法為價格計算之標準，目前醣聯公司之資本額為4.25億元，係同屬生技產業類股公司台微體及智擎之1.65倍及0.57倍，據以計算市值區間為25億元~29億元，換算出每股合理之市價區間約為58.8元~68.2元，考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股60元，應尚屬合理。


	 公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹：
台灣醣聯成立於民國 90 年2月1日，主要營業項目為抗癌用之單株抗體開發、單株抗體標的授權、醣質抗原與蛋白質藥物相關委託服務等項目。本公司為國內外少數以醣質誘發工程為主力之公司，著重『抗醣質抗原之人類抗體藥物』之開發，其產品不但不易產生排斥反應，並可準確將抗體作用在標的腫瘤組織，降低副作用的產生。
本公司擁有堅強之醣質研發技術團隊，包括美國國家科學院院士箱守仙一郎教授(Senitiroh Hakomori)、前財團法人生物技術開發中心執行長張東玄博士、美國華盛頓大學The Biomembrane Institute研發團隊及來自生技中心的資深研發人員；目前已與各大學術研究機構及醫院建立密切之合作關係，此外尚與國際大廠建立技術授權與完整的新藥開發平台關係，透過大廠的量產開發計劃陸續收取權利金，於醣質研發技術持續領先之情況下預計在未來的藥品市場上將能佔有一席之地。
◎歷史沿革
時間
重要紀事
90年02月
公司成立並取得經濟部公司執照
91年09月
在中研院舉辦醣工學在生技產業之應用國際研討會
91年09月
與The Biomembrane Institute簽訂專利授權協議書 (License Agreement)

92年01月
與日本Kirin Brewery公司簽訂KM mice 合作協議書
92年12月
獲得經濟部業界科專「抗癌細胞醣抗原人類單株抗體之開發」計畫補助，為期三年研發總經費共五仟七百八十七萬元
95年12月
完成業界科專「抗癌細胞醣質抗原人類單株抗體之開發」三年計劃，共開發六株具有抗癌活性之人源單株抗體
97年03月
與日本之國際藥廠簽署抗癌新藥合作協議
97年06月
獲得經濟部小型企業創新研發計畫(Small Business Innovation Research)補助
98年04月
實收資本額增資成新台幣2億元
98年05月
與日本Kyowa Hakko Kirin 公司簽訂技術授權協議書
98年07月
通過經濟部核定為生技新藥產業發展條例認可之『生技新藥公司』
98年07月
與日本之國際藥廠簽署抗癌新藥授權契約
98年12月
與日本三菱瓦斯化學株式會社簽署合作意向書 (MOU)

99年01月
獲經濟部SBIR「抗體藥物高產率量產株及生物反應器製程開發」計畫補助
99年10月
與日本三菱瓦斯化學株式會社簽署技術移轉協定(TTA)

99年11月
張董事長獲邀至國際藥學會PSWC2010發表演說；公司同步參展
100年04月
於世貿中心舉辦日本三菱瓦斯化學株式會社簽約記者會暨法人說明會
100年09月
實收資本額增資為新台幣4億2千5百萬元
◎經營理念：
專業、敬業、追求卓越
◎未來展望
本公司之抗體研發技術平台迄今已獲得27株人類IgM單株抗體，4株人類IgG單株抗體的實績，足證在製造人類單株抗體上已擁有優異技術能力。其中數株人類IgG單株抗體已顯現誘發免疫系統毒殺癌細胞作用，其實驗室體外癌細胞毒殺性實驗顯示對於大腸癌細胞具有明顯毒殺作用，而在短期裸鼠實驗上，亦可證實其中數株人類IgG單株抗體具有顯著抑制人體大腸癌腫瘤形成之功能。未來本公司亦將針對抗體藥物開發平台進行技術升級，以強化抗體藥物開發技術，並快速生產供前中期研發用之抗體，以提供正確評估候選標的所需，加速新藥開發之時程，降低開發後期風險並提高候選標的之篩選效率。茲就未來短期及長期發展計畫說明如下：
(1)短期業務發展計劃
A.持續研發自有抗體，創造倍數型成長
針對自有之單株抗體標的進行前端研發，於獲致一定成果後即進行國際授權，降低風險並加速收益實現，更透過授權創造高額權利金收益。
B.利用本身研發能量，進入委託研究(CRO)市場
除自行研發之抗體標的，運用本身充沛之研發能量及獨家技術，進入CRO市場承接委託案件，進一步擴大營業利基、持續挹注穩定收益。本公司已與日本三菱瓦斯化學簽訂策略聯盟合作案，之後將結合該廠商之充沛資源、量產化經驗與本公司蛋白質藥物專精研發能量，以策略聯盟方式合作進入全球CRO市場。
(2)長期業務發展計劃
A.既有業務拓展
針對單株抗體標的持續開發，目標為建立完整之抗癌單株抗體庫，可涵蓋多數之癌症適應症。於委託研究市場，持續以國際合作模式拓展市場，建立本公司之知名度，並以亞洲為主要目標市場拓展市場佔有率。
B.新業務開發
延伸本公司於醣質抗原、單株抗體及蛋白質藥物上之專精技術，應用於新醣質抗原標的分析、研究用試劑開發及生物相似藥等新領域，並持續與全球生技廠商進行洽談，建立新國際合作計畫。


                                          

	主要業務項目：
台灣醣聯主要營業項目為抗癌用之單株抗體開發、單株抗體標的授權、醣質抗原與蛋白質藥物相關委託服務等項目。                                         

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	產品授權(註)
	
	針對自有之單株抗體標的進行前端研發，於獲致一定成果後即進行授權。
	－
	－

	委託服務
	
	運用本身對於醣質抗原、單株抗體及蛋白質藥物之充沛研發能量及獨家技術，進入CRO市場承接委託案件。
	9,595
	93.94

	保養品
銷售
	[image: image3.jpg]



	主為時空膠囊經銷，重要用途為緊膚抗皺紋保養。
	619
	6.06

	
	
	
	
	

	合     計
	10,214
	100.00


註：抗體相關技術產品授權為本公司主要營業項目之一，惟相當依賴與客戶簽約後一次性大額簽約金貢獻營收，99年度因尚在研發及與客戶洽談之前置階段，故並未簽訂抗體授權新約。                                                               
 
 
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年截
至10月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	23,942
	10,810
	11,028
	121,858
	10,214
	74,174

	營業毛利
	21,277
	8,055
	8,745
	86,587
	9,025
	72,215

	毛利率(%)
	88.87
	74.51
	79.30
	71.06
	88.36
	97.36

	營業外收入
	5,185
	545
	3,517
	4,312
	4,348
	3,032

	營業外支出
	(354)
	(941)
	(4,130)
	(2,579)
	(6,573)
	(482)

	稅前損益
	(7,390)
	(20,672)
	(36,170)
	56,036
	(34,703)
	42,454

	稅後損益
	(7,390)
	(20,672)
	(36,170)
	54,481
	(53,010)
	40,789

	每股盈餘（元）
	(0.74)
	(1.85)
	(2.49)
	2.96
	(2.65)
	1.36

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	44,572
	50,011
	30,929
	120,922
	129,773

	基金及長期投資
	39,974
	39,974
	39,974
	39,974
	39,974

	固定資產
	13,179
	10,325
	8,280
	44,661
	62,746

	無形資產
	6,417
	5,417
	4,417
	3,417
	4,819

	其他資產
	455
	472
	321
	648
	4,038

	資產總額
	104,597
	106,198
	83,919
	209,622
	241,350

	流動
負債
	分 配 前
	47,829
	17,262
	17,973
	24,778
	35,022

	
	分 配 後
	47,829
	17,262
	17,973
	24,778
	35,022

	長期負債
	 －
	21,640
	10,820
	25,237
	47,052

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	2,404

	負債
總額
	分 配 前
	47,829
	38,902
	28,793
	50,015
	84,478

	
	分 配 後
	47,829
	38,902
	28,793
	50,015
	84,478

	股本
	100,000
	126,000
	150,000
	200,000
	250,000

	資本公積
	－
	5,200
	5,200
	5,200
	5,475

	保留
盈餘
	分 配 前
	(43,232)
	(63,904)
	(100,074)
	(45,593)
	(98,603)

	
	分 配 後
	(43,232)
	(63,904)
	(100,074)
	(45,593)
	(98,603)

	金融商品
未實現損益
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	未認列為退休金
成本之淨損失
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	56,768
	67,296
	55,126
	159,607
	156,872

	
	分 配 後
	56,768
	67,296
	55,126
	159,607
	156,872


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年
	98年
	99年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	79.30
	71.06
	88.36

	
	流動比率(%)
	172.08
	488.02
	370.55

	
	應收帳款天數(天)
	348
	14
	121

	
	存貨週轉天數(天)
	140
	499
	323

	
	負債比率(%)
	34.31
	23.86
	35.00


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]





































































公司概況資料表





下   游


cGMP廠培養


大量化生產抗體


抗體純化








中   游


製程開發


培養環境最適化




















上   游


抗原純化


多株/單株抗體誘發


分子生物工程
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