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以下資料由正德海運股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：正德海運股份有限公司 (股票代號：2641 )
	輔導推薦證券商
	大眾綜合證券、日盛證券、致和證券、第一金證券、群益金鼎證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	02-27790866#220 朱益東

	註冊地國
	無

	訴訟及非訟代理人
	無


	輔導推薦證券商認購 正德海運股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	大眾綜合證券
	日盛證券
	致和證券
	第一金證券
	群益金鼎證券

	認購日期
	100.12.13

	認購股數（股）
	1,100,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000


	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.16%
	0.11%
	0.11%
	0.11%
	0.11%

	認購價格
	10.50元

	認購價格之訂定
依據及方式
	該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為10.50元。

經參酌正德海運上市(櫃)、興櫃採樣同業四維(5608)、新興(2605)、裕民(2606)及KY慧洋(2637)於台灣證券交易所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，與上市櫃航運業淨值比，以淨值比法方式之評估說明如下： 

                     採樣同業
月份
四維(5608)
新興(2605)
裕民(2606)
KY慧洋
(2637)
上市航運類股平均股價淨值比
100年7月
1.75 
1.36 
1.52 
1.75 
1.35 
100年8月
1.73 
1.37 
1.74 
1.80 
1.31 
100年9月
1.58 
1.17 
1.61 
2.03 
1.23 
100年10月
1.47 
1.15 
1.58 
2.01 
1.25 
平均股價淨值比
1.63 
1.26 
1.61 
1.90 
1.29 
   資料來源: 台灣證券交易所網站。
由上表可知，該公司採樣同業100年7月至100年10月平均淨值比及上市航運類股100年7月至100年10月平均淨值比在1.15～2.03倍之間，若以暫定認購價格10.50元與截至100年10月該公司之每股淨值10.92元(自結)為計算基礎，淨值比約為0.96倍，與採樣同業及上市航運類股淨值比差異不大，故該公司議定之認購價應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	本公司1998年成立，主要經營業務：船舶運送業，海運承攬運送業，船務代理業與其他顧問服務業。

本公司主要承攬散裝船舶運送服務，主營區域為亞洲太平洋區域， 本公司與所屬船舶分別獲得兩岸官方直航的特別許可，為中國與台灣航線散裝與雜貨運送最主要的航商之一。 本公司同時與全球主要的航運公司長期合作提供長期的船舶出租業務，獲取穩健的收益。

本公司自創立起秉持「正直、誠信、專業、商德」之經營理念，力求為客戶提供高效周全優質可靠服務。在經營過程，注重風險管理，在追求客戶滿意與追求股東權益最大化同時，致力於培養公司永續經營之專業團隊，亦將善盡企業之社會責任。



                                                                          

	主要業務項目：

船舶運送業，
海運承攬運送業，
船務代理業與其他顧問服務業。

                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

散裝航運業係屬運輸服務業，主要以承載大宗物資散裝貨物之運輸服務為經營業務範圍。其主要的需求產業幾乎涵蓋所有產業分類，且不同於一般製造業，無類似一般產品之產製過程以及主要原料之供應，故無明顯上、中、下游之關係。





	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	運費收入
	
	航次運務完成，載運至結航港口時認列
	44,030
	72.12

	船舶管理收入
	
	船舶保險、維修補給及符合ISM之管理服務等顧問收入
	17,019
	27.88

	
	
	
	
	

	合     計
	61,049
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	95年
(未經查核)
	96年
	97年
	98年
	99年
	 100年截

至10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	2,969
	16,546
	15,100
	69,894
	61,049
	108,504

	營業毛利
	1,781
	9,320
	7,426
	20,359
	(8,110)
	18,939

	毛利率(%)
	59.99%
	56.33%
	49.18%
	29.13%
	(13.28%)
	17.45%

	營業外收入
	14
	72
	355
	1,321
	42,521
	118,462

	營業外支出
	-
	220
	491
	230
	272
	24,923

	稅前損益
	77
	2,788
	1,027
	6,908
	18,668
	94,500

	稅後損益
	27
	2,098
	73
	5,183
	14,945
	94,500

	每股盈餘（元）
	0.03
	2.10
	0.07
	0.43
	0.22
	0.99

	股利發放
	現金股利(元)
	220,841
	23,940
	0
	0
	0
	0

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	0


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	95年
(未經查核)
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	4,761
	5,939
	3,338
	20,167
	53,302

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	

	固定資產
	17,091
	20,518
	27,102
	159,739
	145,869

	無形資產
	-
	118
	96
	74
	52

	其他資產
	-
	3
	3
	303
	6,440

	資產總額
	21,852
	26,578
	30,539
	180,283
	1,015,766

	流動

負債
	分 配 前
	11,648
	5,382
	6,184
	8,931
	29,987

	
	分 配 後
	11,672
	5,382
	6,184
	8,931
	29,987

	長期負債
	-
	8,918
	11,944
	10,251
	80,337

	其他負債
	-
	-
	60
	3,567
	3,056

	負債

總額
	分 配 前
	11,648
	14,300
	18,188
	22,749
	113,380

	
	分 配 後
	  11,672
	14,300
	18,188
	22,749
	113,380

	股本
	10,000
	10,000
	10,000
	150,000
	950,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	4,265

	保留

盈餘
	分 配 前
	204
	2,278
	2,351
	7,534
	22,479

	
	分 配 後
	180
	2,278
	2,351
	7,534
	22,479

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	(74,358)

	股東權益總額
	分 配 前
	10,204
	12,278
	12,351
	157,534
	902,386

	
	分 配 後
	10,180
	12,278
	12,351
	157,534
	902,386


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	97年
	98年
	99年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	49.18
	29.13
	(13.28)

	
	流動比率(%)
	53.98
	225.81
	177.75

	
	應收帳款天數(天)
	23.48
	-
	-

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	14.03
	15.51

	
	負債比率(%)
	59.56
	12.62
	11.16


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表





 

















散裝船舶運送至港口





鋼鐵業者及大宗物資使用者





大宗物資、原料生產者或貿易商
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