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以下資料由弘凱光電股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：弘凱光電股份有限公司 (股票代號：5244)
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司、
大華證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司。

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司 劉家良 02-21818579 0932-239004

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購  弘凱光電股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	凱基證券股份有限公司
	第一金證券股份有限公司
	大華證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司

	認購日期
	101.1.2
	101.1.2
	101.1.2
	101.1.2

	認購股數（股）
	1,200仟股
	100仟股
	100仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.04％
	0.17％
	0.17％
	0.17％

	認購價格
	每股新台幣17元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	該公司係屬LED製造業，主要產品有PLCC、LAMP、食人魚(Super Flux)及高功率LED等，主要應用在商用照明(情境燈、跑馬燈及指示燈等)、室外照明(路燈及大型場地照明燈等)、室內照明(一般照明用燈、情境燈及閱讀燈等)及交通照明(交通號誌燈、交通工具照明燈、交通工具輔助燈、交通工具內部儀表、數位顯示儀表等)。該公司目前 實收資本額為新台幣588,140仟元，2011年1~6月合併營收545,589仟元，毛利率27.50%，營業利益率7.57%，EPS 0.99元。
目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整，故本次輔導推薦證券商認購弘凱光電僅就本益比法及股價淨値比法進行評估。

經參酌弘凱光電上市採樣同業艾笛森(上市公司，股票代號：3591)、東貝(上市公司，股票代號：2499)及佰鴻(上市公司，股票代號：3031)於臺灣證券交易所所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，與上市本益比及股價淨值比，茲評估說明如下：
1. 市價法(本益比法)：經彙總同業本益比資料後，同業艾笛森、東貝及佰鴻100年9~11月之平均本益比分別為26.90倍、808.55倍及21.02倍，其中東貝之每股虧損為0.03元，以致其本益比有過高之現象，不宜納入價格計算之參考，故僅以艾笛森及佰鴻之本益比區間來估算。該公司採樣同業公司最近三個月平均本益比區間約為18.72~29.58 倍，以該公司最近四季稅後純益除以目前股數之每股盈餘1.73元為基礎計算，以上開表列同業之本益比區間估算，該公司之合理承銷價格區間約為32.4～51.2元，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，故與該公司議定之認購價應尚屬合理。
公司

期間

每股盈餘(元)

平均收盤價(元)

平均本益比(倍)

3591
艾笛森

100年9月

2.39

60.80

25.44 

100年10月

70.70

29.58 

100年11月

61.36

25.67 

2499
東貝

100年9月

(0.03)

23.44

781.33 

100年10月

24.45

815.00 

100年11月

24.88

829.33 

3031
佰鴻

100年9月

0.90

16.85

18.72
100年10月

18.34

20.38 

100年11月

21.56

23.96

資料來源：台灣證券交易所，公開資訊觀測站。

註1：平均本益比=平均收盤價/每股盈餘。

註2：同業公司每股盈餘係以最近四季稅後純益除以目前股數計算。

註3：平均收盤價係以每日收盤價格平均計算。

2.成本法(帳面價值法)：該公司採樣同業公司最近三個月平均股價淨值比約為1.05~2.09 倍，以該公司100 年6 月30 日經會計師查核簽證之股東權益789,654仟元及目前股本588,140仟元計算之每股淨值13.21元為基礎計算，價格區間約為13.87~27.61元，故本次興櫃認購價尚在合理範圍內。
公司

期間

每股淨值(元)

平均收盤價(元)

平均股價淨值比(倍)

3591
艾笛森

100年9月

33.84

60.80

1.80 

100年10月

70.70

2.09 

100年11月

61.36

1.81 

2499
東貝

100年9月

17.57

23.44

1.33 

100年10月

24.45

1.39 

100年11月

24.88

1.42 

3031
佰鴻

100年9月

16.01

16.85

1.05 

100年10月

18.34

1.15 

100年11月

21.56

1.35 

資料來源：台灣證券交易所，公開資訊觀測站。
註1：平均股價淨值比=平均收盤價/最近期財報每股淨值。
註2：同業公司最近期財報每股淨值係採用100年9月30 日之每股淨值。
註3：平均收盤價係以每日收盤價格平均計算。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為為每股17元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	◎公司介紹
本公司之前身於90年11月即在大陸深圳成立開創，是台商獨資高科技生產企業，爾後在94年回台再成立公司，並於98年將總部設立在台灣。為了滿足資訊時代社會對光電產品的巨大需求，本公司自公司成立以來，就一直致力於藍、白、全彩、食人魚、SMD、大功率等各類LED產品的研究與開發。
◎歷史沿革
時間

重要記事

90年

11月

弘凱光電(深圳)有限公司正式成立，為本公司前身。

91年

3月

中國深圳工廠正式投產。
10月

LED每月產能突破10,000,000顆。
94年

6月

台灣弘凱光電有限公司成立，資本額3,000仟元。
8月

經香港投資大陸蘇州銷售貿易公司蘇州工業園區弘磊光電有限公司。

10月

取得英國BSI ISO14001國際環境管理體系認証。
12月

成立國際貿易部。
95年

2月

深圳廠增加SMD、high power封裝線。
5月

廈門成立銷售公司廈門弘碩光電有限公司。
7月

取得SONY Green Partner認證證書。
96年

8月

經香港投資大陸東莞博萊特光電(LED成品照明）公司。 
8月

取得德國TUV ISO/TS16949國際質量管理體系認証。
11月

獲得三星A級供應商評比。

97年

7月

取得UL QC080000有害物質管理體系認證。
8月

與歐洲Vertech公司產銷合作，在英國銷售公司產品。
98年

5月
台灣弘凱光電有限公司變更為弘凱光電股份有限公司

8月

台灣營運總部成立。
10月

成功導入WMS倉儲條碼管理系統。
11月
增資23,000仟元，資本額為26,000仟元。
99年

5月

增資210,000仟元，資本額為236,000仟元。
6月

經香港投資大陸成立蘇州弘瀚光電有限公司。
6月

增資210,900仟元，資本額為446,900仟元。
7月

增資136,200仟元，資本額為583,100仟元。

8月

美國子公司QT-Brightek Corporation成立。
100年

4月

員工認股權憑證轉換股份5,040仟元，資本額為588,140仟元。

4月

英國子公司Brightek( Europe) Limited成立。

6月
股票公開發行。
◎經營理念
管理：科學的管理。

時效：急客戶所需，提供快捷迅速的服務。

領先：產品、觀念、技術、服務領先國內，趕超國際。

完美：追求零缺陷的產品品質。
◎未來展望
21世紀是一個以LED為代表的綠色照明世紀。回顧過去，展望未來，本公司將一如既往地配合客戶需求，為客戶提供盡善盡美的服務和品質保證。努力成為國際光電領域中專業LED生產製造廠，是弘凱光電全體員工共同奮鬥的目標。



                                                                          

	主要業務項目：

公司所營業務之主要內容

A.各種發光二極體指示燈、紅外線發光二極體、滑鼠組件、製造、加工、買賣業務
B.電子零組件製造業
C.電子模組製造業 
D.國際貿易業
E.光電元件、零組件、成品、系統設備製造及買賣業務

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	LAMP
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	消費性產品：指示燈
醫療應用
	95,613
	46.90

	PLCC
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	室內外照明
車燈照明

生技醫療應用

監視系統

消費性產品應用
	79,401
	38.95

	高功率LED
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	街燈
隧道燈

天井燈

室內照明應用
	12,813
	6.28

	食人魚

(Super Flux)
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	剎車燈
方向燈
	12,054
	5.91

	PCB
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	背光燈源
	1,605
	0.79

	其他
	
	植物燈系列
	2,383
	1.17

	合     計
	203,869
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	 100年截
至11月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	－
	－
	29,060
	23,076
	203,869
	572,523

	營業毛利
	－
	－
	3,248
	4,862
	28,872
	32,162

	毛利率(%)
	－
	－
	11.18％
	21.07％
	14.16％
	5.62％

	營業外收入
	－
	－
	218
	1
	200,378
	129,156

	營業外支出
	－
	－
	－
	16
	14,051
	17,600

	稅前損益
	－
	－
	(6,151)
	(1,436)
	158,574
	72,349

	稅後損益
	－
	－
	(6,155)
	(1,149)
	165,603
	70,684

	每股盈餘（元）
	－
	－
	(20.52)
	(2.34)
	4.64
	1.24

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	1
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	－
	－
	12,008
	26,945
	252,544

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	597,009

	固定資產
	－
	－
	－
	46,988
	130,918

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	－
	－
	－
	321
	9,138

	資產總額
	－
	－
	12,008
	74,254
	989,609

	流動
負債
	分 配 前
	－
	－
	15,029
	31,468
	159,275

	
	分 配 後
	－
	－
	15,029
	31,468
	159,275

	長期負債
	－
	－
	－
	23,956
	53,203

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	1,120

	負債
總額
	分 配 前
	－
	－
	15,029
	55,424
	213,598

	
	分 配 後
	－
	－
	15,029
	55,424
	213,598

	股本
	－
	－
	3,000
	26,000
	583,100

	資本公積
	－
	－
	－
	－
	88,100

	保留
盈餘
	分 配 前
	－
	－
	(6,021)
	(7,170)
	157,022

	
	分 配 後
	－
	－
	(6,021)
	(7,170)
	157,022

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	(52,211)

	股東權益總額
	分 配 前
	－
	－
	(3,021)
	18,830
	776,011

	
	分 配 後
	－
	－
	(3,021)
	18,830
	776,011


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	97年
	98年
	99年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	11.18
	21.07
	14.16

	
	流動比率(%)
	79.90
	85.63
	158.56

	
	應收帳款天數(天)
	76.32
	134.54
	119.07

	
	存貨週轉天數(天)
	23.45
	34.49
	28.69

	
	負債比率(%)
	125.16
	74.64
	21.59


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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