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以下資料由世豐螺絲廠股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：世豐螺絲廠股份有限公司 (股票代號：2065 )

	 輔導推薦證券商
	富邦證券、華南永昌證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	富邦證券張玉如(02)27716699分機66672

	註冊地國
	無

	訴訟及非訟代理人
	無


	輔導推薦證券商認購      公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	富邦綜合證券
	華南永昌綜合證券
	

	認購日期
	101.01.09

	認購股數（股）
	800,000
	100,000
	

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.67%
	0.33%
	

	認購價格
	31.5元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法、股價淨値比法，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購世豐僅就本益比法進行評估。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為31.5元。
經參酌世豐上市(櫃)採樣同業春雨、三星及世鎧於台灣證券交易所及證券櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，與上市櫃鋼鐵類本益比，以本益比法方式之評估說明如下： 

項目
公司
100.09~100.11平均股價(元)(註1)

最近四季

每股稅後盈餘(元)(註2)

本益比(倍)
春雨(2012)
9.21
0.75
12.28
三星(5007)

43.87
3.83
11.45
世鎧(2063)

38.49
4.26
9.03
上市股票-鋼鐵類

-

-

16.91
(註3)

上櫃股票-鋼鐵類
-

-

16.90
(註3)
註1：股價資訊係擷取自財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站。
註2：各公司經會計師查核簽證之財務報告。
註3：為財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站資料。
由上表可知，該公司採樣同業100年9月至100年11月平均本益比及上市(櫃)鋼鐵類股最近三個月份本益比在9.03～16.91倍之間，若以暫定認購價格31.5元與最近四季該公司之每股稅後盈餘3.12元為計算基礎，本益比約為10.10倍，介於採樣同業及上市(櫃)鋼鐵類股本益比間，故該公司議定之認購價應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
世豐螺絲成立於62年，為一木螺絲及鑽尾螺絲的專業製造廠商， 2011年前三季木螺絲及鑽尾螺絲占比分別為40%及23%；木螺絲主係用於戶外木材相關製品，銷售區域為美國，鑽尾螺絲主係用於建築物之屋頂及廠房等鋼板結構部份，銷售區域為歐洲。
二、歷史沿革
年度
重    要    記    事

62年
世豐螺絲廠有限公司成立。
73年

與中鋼合作研製C1018線材利於 Cold Heading Quality。
74年

創立「S」商標，打造製造品牌，為客戶提供有信譽高品質產品及售後服務。
75年

研發自鑽螺絲的模具及生產設備。
78年

進入天下雜誌1000大企業。
80年

研發不銹鋼與低碳鋼之異質結合技術。

82年

獲得國際品質保證制度ISO9000認證。

85年

研發第三代表面塗裝技術 TUFCOTE 增強耐銹力。

90年

通過 CNLA實驗室認證。
94年
榮獲台灣出口金貿獎。
95年

開發無鉻製程及塗裝技術。
96年

榮獲第十屆經濟部小巨人獎。
獲 QC-080000 綠色生產認證。
97年

榮獲第17屆國家磐石獎。
通過ISO 14001:2004 認證。
100年

通過CE粗牙認證

通過CE鑽尾螺絲認證

合併世強實業股份有限公司。
三、經營理念
誠懇：Sincerity
微笑：Smile
團結：Solidarity 
服務：Service
四、未來展望
A.行銷策略：

(A)強化國際市場競爭能力，增進與國際客戶間的策略合作。

(B)創新市場需求，強化與策略夥伴的溝通與合作。

B.生產策略：

(A)與供應鏈廠商共同致力於新技術的開發。

(B)擴大經濟規模，降低生產成本。

(C)針對產業淡旺季循環做及早的因應，降低其衝擊。

C.產品策略：

(A)增強技術的領先，加強產品關鍵技術的研發。

(B)整合相關技術，擴大產品線廣度和加深技術層次。

D. 營運策略：

(A)擴充經營團隊，規劃核心產品，建立公司自有之關鍵技術與專利，並持續投入新世代產品之研發，以追求技術領先。
(B)提昇產品設計能力，建立規格化與模組化之開發技術，減少開發時程與開發成本，增加新產品上市之時間與價格競爭力。

E.營運管理與財務規劃：

(A)建立健全之管理制度，落實公司經營理念，塑造卓越之企業文化，實現企業永續經營的遠景。

(B)藉由資本市場多樣化之籌資管道，以強化財務結構及公司體質，厚植長期發展實力，並配合公司營運規模成長，充實經營團隊與提昇公司知名度及形象。


                                                                          

	主要業務項目：
本公司為專業之螺絲製造商，螺絲產品主要應用於建築工程及戶外修繕等用途。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
茲就螺絲相關產業從上、中、下游的應用產業，概述其供應鏈體系如下：

上游(原材料)

產品

下游(應用產業)

鋼線製品業


螺絲

螺栓

螺帽

墊圈

鉚釘、梢


產業機械業

金屬製品業

電力及電子機械器材業

航太工業

儀(樂)器相關業

運輸工具業

金屬基本業

建築工程業

資料來源：金屬中心 ITIS計畫



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	螺絲
	
	主係用於戶外木材相關製品及鋼板結構部份
	1,048,731
	97.37%

	合     計
	1,048,731
	97.37%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	100 年截
至11月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	2,003,722
	1,842,545
	1,610,224
	1,123,098
	1,077,011
	1,142,377

	營業毛利
	519,859
	389,550
	404,579
	266,863
	211,240
	235,223

	毛利率(%)
	25.94%
	21.14%
	25.13%
	23.76%
	19.61%
	20.59%

	營業外收入
	19,255
	29,801
	32,832
	20,809
	16,811
	41,025

	營業外支出
	4,216
	12,717
	39,476
	 27,282
	56,753
	22,833

	稅前損益
	162,001
	193,993
	212,493
	129,658
	43,386
	140,374

	稅後損益
	128,086
	147,982
	147,460
	86,519
	31,246
	116,510

	每股盈餘（元）
	6.74
	6.43
	6.02
	2.88
	1.04
	3.88

	股利發放
	現金股利(元)
	2.22
	2.99
	1
	5
	2.5
	不適用

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	不適用

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	2.11
	0
	0
	0
	不適用


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	442,450
	549,030
	639,545
	450,163
	488,005

	基金及長期投資
	37,061
	37,742
	79,382
	70,085
	43,814

	固定資產
	569,156
	585,305
	548,835
	491,074
	474,208

	無形資產
	4,381
	3,220
	3,387
	2,475
	5,163

	其他資產
	11,892
	7,629
	5,243
	1,997
	3,529

	資產總額
	1,064,940
	1,182,926
	1,276,392
	1,015,794
	1,014,719

	流動
負債
	分 配 前
	699,457
	744,920
	363,785
	152,244
	257,091

	
	分 配 後
	774,734
	754,243
	393,785
	302,244
	332,091

	長期負債
	0
	0
	105,625
	0
	0

	其他負債
	316
	130
	0
	50
	12,882

	負債
總額
	分 配 前
	699,773
	745,050
	469,410
	152,294
	269,973

	
	分 配 後
	775,050
	763,373
	499,410
	302,294
	344,973

	股本
	190,000
	230,000
	300,000
	300,000
	300,000

	資本公積
	0
	0
	161,000
	161,000
	161,000

	保留
盈餘
	分 配 前
	175,139
	207,844
	345,981
	402,500
	283,746

	
	分 配 後
	59,862
	198,521
	315,981
	252,500
	208,746

	長期股權投資
未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	0

	股東權益總額
	分 配 前
	365,167
	437,876
	806,981
	863,500
	744,746

	
	分 配 後
	289,890
	428,553
	776,981
	713,500
	669,746


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年度
	98年度
	99年度

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	25.13%
	23.76%
	19.61%

	
	流動比率(%)
	175.80%
	295.69%
	189.82%

	
	應收帳款天數(天)
	53
	64
	41

	
	存貨週轉天數(天)
	68 
	90 
	94 

	
	負債比率(%)
	36.78%
	14.99%
	26.61%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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