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以下資料由錢櫃企業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：錢櫃企業股份有限公司 (股票代號：8359    )
	輔導推薦證券商
	統一綜合證券股份有限公司、福邦證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	統一綜合證券股份有限公司聯絡人：鄭凱櫻

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購      公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	統一綜合證券
	福邦證券

	認購日期
	101.4.24

	認購股數（股）
	1,400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.03%
	0.07%

	認購價格
	60元

	認購價格之訂定
依據及方式
	股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購錢櫃公司僅就本益比法進行評估。

錢櫃公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與錢櫃公司議定之每股認購價格為60元。
錢櫃公司係提供視聽歌唱服務及餐飲服務，以目前國內上市、上櫃公司中經營完全相同業務者僅有好樂迪(上市公司，股票代號：9943)，因此，綜合考量業務內容相似性、資本額、營收規模、獲利狀況及主要客戶群等各項因素，除選擇好樂迪外，另選擇F-美食(上市公司，股票代號：2723)、安心（上櫃公司，股票代號：1259），與上市、櫃觀光事業類股，以本益比法方式之評估說明如下： 
單位：倍
證券名稱
(代號)

月份
好樂迪(9943)
F-美食(2723)
安心(1259)

上市股票-觀光事業類
上櫃股票-觀光事業類
101年1月
9.62
27.86
21.71

25.86
NA
101年2月
10.08
34.52
26.46

29.85
NA
101年3月
9.89
28.87
22.32
27.83
NA
平均本益比
9.86
30.42
23.50
27.85
NA
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及台灣證券交易所網站
由上表可知，該公司採樣同業及上市(櫃)觀光事業類股101年1月份至3月份平均本益比在9.86～30.42倍之間，若以認購價格60元與最近一年(100年度)錢櫃公司會計師簽證之稅後盈餘825,190仟元以期末股數136,500仟股計算每股盈餘6.05元為計算基礎，本益比約為9.92倍，介於採樣同業及上市(櫃)觀光事業類股本益比間，故與錢櫃公司議定之認購價格尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹

本公司於民國75年成立，原為有限公司組織，並於79年3月變更公司組織為股份有限公司，並於89年9月更名為錢櫃公司股份有限公司，為大中華地區知名KTV視聽歌唱業者，係以提供伴唱視聽設備供消費者歡唱及餐飲服務等舞台等複合式服務，截至100年12月公司實收資本額達13.65億元，公司淨值約62.62億元，達目前於台灣地區共有16家直營門市，並間接投資中國大陸共19家門市。
歷史沿革

年 度

重

要

記

事

89年

89年度 購入錢京視聽歌唱股份有限公司、漢旌視聽歌唱企業股份有限公司、昌和視聽歌唱股份有限公司、興鴻企業股份有限公司及錢澤企業股份有限公司等五家公司股權。

05月   正式成立桃園中華店，並於6月正式營運。

09月   將公司名稱由「錢櫃視聽顧問股份有限公司」變更為「錢櫃企業股份有限公司」。

12月   辦理現金增資3億元，資本額提高為4.99億元。

90年

03月   正式成立環亞店，並於6月正式營運。

04月   正式成立永和店，並於4月正式營運。

05月   正式成立新竹店，並於6月正式營運。

11月   辦理現金增資256,290仟元暨盈餘轉增資144,710仟元，資本額提高為9億元，並補辦公開發行。

91年

02月   購入錢蔚企業股份有限公司股權。

03月   榮獲行政院勞委會「第二屆重視女性人力資源優良事業單位」。

04月   台北地區各分公司（營業門市），獲台北市政府頒發健康休閒場所標誌。

08月   辦理現金增資2億元，額定資本額提高為15億元，實收資本額達11億元。

11月   正式成立台北中華新館、嘉義店、高雄中華新館。

92年

03月   辦理現金增資4億元，實收資本額提高為15億元。

93年

01月   跨足大陸KTV市場，首家營業門市廣州店開始營業。

08月   中國杭州店開始營業。

94年

06月   錢櫃會所正式營業。

10月   透過境外子公司取得上海黃浦店、蘆灣店、北京朝外店、首體店股權

11月   中國西安店開始營業。

95年

03月   子公司永正投資出售中國地區轉投資事業控股公司股權40%予Holiday Global Co.。

03月   透過境外子公司取得上海靜安店股權。

06月   透過境外子公司取得福州好樂迪股權。

09月   上海普陀店開始營業。

10月   中國長沙店開始營業。

11月   子公司錢宏購買中華新館營運用不動產。

96年

01月   上海虹口店開始營業。

01月   北京雍和店開始營業。

04月   台北北華店結束營業。

07月   高雄一店結束營業，高雄新店增加包廂，擴大營業。

09月   北京惠新店開始營業。

09月   深圳福田店開始營業。

12月   上海徐匯店開始營業。

12月   深圳羅浮店開始營業。

12月   出售Holiday Pacific Co., Ltd(福州好樂迪控股公司)100%股權。

97年

02月   上海浦東店開始營業。

04月   台北環亞店結束營業。

11月   武漢店開始營業。

98年

01月   辦理現金增資4.5億元，實收資本額提高為19.5億元。

03月   廣州天河店開始營業。

05月   子公司昌和國際(股)公司因租約到期結束營業。

08月   購買迪廣公司100%股權，取得錢櫃林森店。

100年

05月   董事監察人全面改選 董事會選任練台生先生為本公司董事長。
07月   現金減資退回股款58,500仟元，實收資本額調整為13.65億元。
08月   購買Holiday Universal CO., Ltd公司100%股權。

經營理念
矢志以提供消費者五星級裝潢、視聽、餐飲的『歡樂、安全、舒適、健康』聚會歡唱場所為發展目標。
未來展望
短期

A.建立主動行銷組織，推展會員制度，持續提升消費者滿意度及忠誠度。

B.持續提升餐飲供應品質，針對消費者口味開發新餐飲元素，打造美饌佳餚形象。

C.翻修改裝營業場所，營造新穎乾淨的聚會場地，增加大型聚會型態的包廂樣式。

D.積極培訓專業管理人才，持續精進人員教育訓練，提升服務品質。

E.拓展異業合作，引進適合商品，發揮通路效益。

F.尋覓合適地點，增加門市經營據點。

長期

A.永續品牌經營，成為華人地區娛樂產業標竿業者。

B.擴增餐飲經營事業群，滿足大中華地區之華人飲食需求。

C.發揮全方位通路價值，整合消費者休閒娛樂購物需求。




                                                                          

	主要業務項目：
主要係經營提供伴唱視聽設備供消費者歌唱、餐飲服務，及視聽器材用品之經銷買賣，暨視聽歌唱及餐廳經營之管理諮詢顧問等業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
上游
中游
下游
原料供應商：食材、蔬果、雜      貨類等供應商
音響等伴唱設備供應商
餐飲服務
ＫＴＶ業
顧客


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	包廂餐飲收入
	[image: image3.png]



	提供伴唱視聽設備及優質餐點供消費者歡唱及享用
	2,648,311
	94

	其他
	
	會員卡等零售收入等
	165,997
	6

	合     計
	2,814,308
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截至3月份止
(自結數)

	營業收入
	3,053,593
	2,977,544
	2,709,151
	2,569,252
	2,814,308
	723,858

	營業毛利
	1,328,696
	1,604,367
	1,354,391
	1,385,369
	1,594,112
	421,287

	毛利率(%)
	43.51
	53.88
	49.99
	53.92
	56.64
	58.20

	營業外收入
	681,044
	243,203
	263,080
	229,233
	413,568
	136,433

	營業外支出
	(58,835)
	(91,930)
	(175,589)
	(200,482)
	(4,932)
	（963）

	稅前損益
	702,737
	478,058
	433,135
	357,324
	946,775
	286,071

	稅後損益
	548,062
	401,635
	360,452
	309,809
	825,190
	260,381

	每股盈餘（元）
	3.65
	2.68
	1.85
	1.59
	4.88
	1.91

	股利發放
	現金股利(元)
	1
	-
	-
	0.5
	3(董事會擬議)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	888,872
	694,226
	1,303,510
	1,131,932
	1,455,549

	基金及長期投資
	4,674,965
	5,438,288
	5,119,151
	4,701,915
	4,640,740

	固定資產
	588,807
	555,594
	560,356
	494,270
	457,408

	無形資產
	0
	0
	0
	8,939
	8,387

	其他資產
	290,611
	190,593
	282,456
	781,971
	752,111

	資產總額
	6,443,255
	6,878701
	7,265,473
	7,119,027
	7,314,195

	流動
負債
	分 配 前
	712,124
	1,210,255
	964,923
	752,483
	694,672

	
	分 配 後
	865,341
	1,210,255
	964,923
	852,074
	註一

	長期負債
	1,316,730
	948,984
	307,310
	295,310
	283,310

	其他負債
	142,092
	125,340
	96,114
	92,257
	74,654

	負債
總額
	分 配 前
	2,170,946
	2,284,579
	1,368,347
	1,140,050
	1,052,636

	
	分 配 後
	2,324,163
	2,284,579
	1,368,347
	1,239,641
	註一

	股本
	1,500,000
	1,500,000
	1,950,000
	1,950,000
	1,365,000

	資本公積
	1,801,344
	1,801,344
	2,367,759
	2,367,759
	2,367,759

	保留
盈餘
	分 配 前
	914,556
	1,162,974
	1,523,426
	1,833,235
	2,560,925

	
	分 配 後
	761,339
	1,162,974
	1,523,426
	1,733,644
	註一

	金融商品之未實現損益
	－
	－
	－
	－
	(3,630)

	累積換算調整數
	62,356
	178,976
	103,127
	(116,711)
	51,022

	未認列為退休金成本之淨損失
	(5,947)
	(49,172)
	(47,186)
	(55,306)
	(79,517)

	股東權益總額
	分 配 前
	4,272,309
	4,594,122
	5,897,126
	5,978,977
	6,261,559

	
	分 配 後
	4,119,092
	4,594,122
	5,897,126
	5,879,386
	註一


註一：待股東會決議分配數。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	49.99
	53.92
	56.64

	
	流動比率(%)
	135.09
	150.43
	209.53

	
	應收帳款天數(天)
	14
	12
	10

	
	存貨週轉天數(天)
	4
	6
	6

	
	負債比率(%)
	18.83
	16.01
	14.39


公司概況資料表
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