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以下資料由銳捷科技（股）公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：銳捷科技股份有限公司 (股票代號：5256 )
	輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	02-2312-1708   朱冠樺  

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購 銳捷科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	日盛證券商
	華南永昌證券商

	認購日期
	101.5.28

	認購股數（股）
	551,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.54％
	0.46％

	認購價格
	每股新台幣48元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	銳捷科技(股票代號：5256)成立於93年，目前實收資本額為216,928仟元，主要從事高亮度藍光LED磊晶所需要之材料－圖形化藍寶石基板(Patterned Sapphire Substrate, PSS)的製造生產，研發與工程團隊具備半導體及微機電製程豐富經驗並憑藉微加工核心技術，能輕易針對客戶之各式規格，生產特定圖形化基板，充分提供磊晶客戶完整服務。
    股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；而現金流量折現法主係以未來各期創造之現金流量折現值合計數，計算目前股東權益之價值，然而未來之現金流量難以精確預估，且評價所需參數並無一致之標準，故本輔導推薦證券商認購銳捷科技僅就以本益比法進行評估，參考整體市場及產業性質相近之同業，作為銳捷科技辦理股票承銷之參考價格訂定依據，說明如下：

                                             單位：新台幣元；倍
公司
期間
平均收盤價
100年度
每股盈餘
平均本益比(倍)

平均本益比(倍)

璨圓
101年2月
26.35

(0.40)

--

--

101年3月
29.73
--

101年4月
25.13
--

  兆遠
101年2月
32.62

(7.00)

--

--

101年3月
33.14
--

101年4月
30.49

--

鑫晶鑽
101年2月
27.03

(8.67)

--

--

101年3月
27.03
--

101年4月
24.40

--
     資料來源：證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站及公開資訊觀測站。
                                                     單位：倍
採樣對象
月份
上市
上櫃
光電類
大盤平均
光電類
大盤平均
101年2月
--

18.11

46.15

30.85

101年3月
--

20.68

--

36.43

101年4月
--

22.72

--

50.84

平均本益比
--

20.50

--

39.37

      資料來源：證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站及公開資訊觀測站。

由上表得知，以上市櫃及興櫃掛牌公司中之採樣同業由於去年度虧損無法合理評估同業及光電類最近三個月之平均本益比區間，若以銳捷科技100年度之稅後每股盈餘為2.67元，按上市櫃大盤本益比區間18.11~50.84計算其參考價格並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本推薦證券商與銳捷科技共同議定之每股認購價格48元，本益比約為17.98倍，與大盤本益比平均水準相近，故本次輔導推薦證券商認購該公司股票之價格應屬合理。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為48元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	銳捷科技成立於2004仲夏，由一群具有多年半導體與微機電製程經驗的專業研發團隊所成立，資本額4,500萬。成立初期，銳捷科技之研發團隊應用在半導體晶圓測試以及微機電製程技術之豐富經驗，推出獨步全球的高階剛性微機電垂直探針測試卡。隨後並以三維立體探針結構為核心技術，陸續開發了多通道微電極陣列檢測晶片、可撓性神經探針及DNA檢測晶片等與生物醫學相關的檢測產品，2005年第二季起，銳捷科技更以專業的微機電製程開發能力，陸續為客戶開發噴霧治療器之噴孔片、噴墨印表機卡匣之噴墨晶片及矽晶片微結構治具等產品，並成功為客戶進行量產代工服務 ，各項開發產品皆獲得使用者高度的好評與讚賞。
2007年第四季，銳捷科技開始接觸LED產業，接受委託在藍寶石晶片上製作精密圖形，2008年第二季起銳捷科技完成圖形化藍寶石基板製程開發及量產準備，並於第三季開始送樣。2009年起，LED產業蓬勃發展，銳捷科技基於精良的微加工技術，所生產製作的圖形化基板，在台灣及大陸市場上，無論在質與量上都屬前段，因此獲得大多數客戶青睞，也為公司帶來實質豐厚利潤。

2010年，銳捷科技開始規劃公開發行及上市事宜，2011年九月通過公開發行，預計2013年第二季上櫃。產品方面，銳捷科技將於2011年第二季起，將原本圖形化基板產能，由月產能60,000片逐步提升到每月500,000片；另外銳捷科技也會增加在生醫領域的新產品開發，逐步提昇新產品的營收比重，期望以穩健的步伐，為股東及員工謀取福利!

時至今日，銳捷科技對於精密微加工技術更加爐火純青，基於台灣科技業獨特的發展環境，銳捷科技期許成為專業的微機電技術服務領先者。銳捷科技所提供的不僅僅是產品輸出，更是結合了研發與製造全方 位的服務。秉持著創新、效率、熱忱的心，以解決所有合作夥伴的問題為已任。

我們的公司文化
· 創新：確實掌握技術脈動，強化研發實力，確保產品競爭力，提供客戶優質的產品與服務。

· 效率：不斷檢討經營管理的效率，持續進步，提供顧客快速及便捷的服務。 

· 熱忱：隨時保持服務的熱情，以客戶滿意為追求標的，讓顧客充分信賴。

我們的使命
· 技術領先：強化技術開發實力，確保領先同業，掌握產品優勢。 

· 持續獲利：加強生產管理效率，努力降低成本，確保公司持續獲利。 

· 穩定成長：掌握市場脈動及客戶需求，穩定擴產，與客戶共同成長，確保市佔率領先。 

· 永續經營：以最誠懇的心，專心致力於公司經營，為社會打造一個永續發展的生產基地。

銳捷科技致力於創造一個讓股東、員工及客戶全員感動的環境，以領先的技術，在持續獲利及穩定成長的氛圍下，帶給員工家的安定感、工作的成就感及身為銳捷員工的榮譽感，股東能獲得公司成長的投資回報，客戶也能享有銳捷所提供的優質產品及高效率的服務。公司將以敬業的精神，秉持著用心、細心的態度，永續經營的理念與客戶共同成長，共創雙贏。



                                                                          

	主要業務項目：
銳捷科技主要從事圖形化藍寶石基板之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	圖形化藍寶石基板
	[image: image4.png]



	圖形化基板用於LED磊晶用途，相較於未圖形化基板，本產品之應用可大幅提升磊晶後晶片亮度，擴大LED產品應用領域。
	320,717
	99.18

	其他
	
	
	2,662
	0.82

	合     計
	323,379
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截至
4月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	20,921
	18,829
	42,286
	247,782
	323,379
	181,457

	營業毛利
	11,798
	7,218
	12,867
	96,843
	56,247
	52,922

	毛利率(%)
	56.39
	38.33
	30.43
	39.08
	17.39
	29.16

	營業外收入
	22
	609
	261
	941
	1,307
	2,376

	營業外支出
	299
	431
	383
	2,592
	3,256
	6,064

	稅前損益
	4,224
	(365)
	5,130
	81,878
	30,935
	38,439

	稅後損益
	4,224
	(365)
	12,695
	68,935
	34,631
	31,991

	每股盈餘（元）
	1.41
	(0.12)
	3.46
	10.44
	2.72
	1.63

	股利發放
	現金股利(元)
	0
	0
	0
	17,583
	0
	0

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	14,160
	0

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	0
	0
	39,600
	31,168
	0


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	14,076
	17,051
	62,389
	115,480
	176,015

	基金及長期投資
	0
	0
	0
	0
	0

	固定資產
	15,040
	12,624
	31,846
	150,978
	266,853

	無形資產
	0
	0
	0
	0
	0

	其他資產
	165
	247
	529
	981
	1,297

	資產總額
	29,281
	29,922
	94,764
	267,439
	445,700

	流動
負債
	分 配 前
	17,009
	18,015
	30,162
	101,902
	170,242

	
	分 配 後
	17,009
	18,015
	30,162
	84,319
	170,242

	長期負債
	0
	0
	0
	36,000
	56,873

	其他負債
	0
	0
	0
	0
	0

	負債
總額
	分 配 前
	17,009
	18,015
	30,162
	137,902
	227,115

	
	分 配 後
	17,009
	18,015
	30,162
	120,319
	227,115

	股本
	30,000
	30,000
	70,000
	66,000
	141,600

	資本公積
	0
	0
	0
	0
	36,000

	保留
盈餘
	分 配 前
	(17,728)
	(18,093)
	(5,398)
	63,537
	34,631

	
	分 配 後
	(17,728)
	(18,093)
	(5,398)
	6,354
	0

	長期股權投資
未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	0

	股東權益總額
	分 配 前
	12,272
	11,907
	64,602
	129,537
	218,585

	
	分 配 後
	12,272
	11,907
	64,602
	111,954
	218,585


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	30.43
	39.08
	17.39

	
	流動比率(%)
	206.85
	113.32
	103.39

	
	應收帳款天數(天)
	120
	37
	90

	
	存貨週轉天數(天)
	94
	109
	64

	
	負債比率(%)
	31.83
	51.56
	50.96


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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