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以下資料由Jinli Group Holdings Limited(中譯名：金麗集團控股有限公司)及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：Jinli Group Holdings Limited(中譯名：金麗集團控股有限公司) (股票代號：8429 )

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司及第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商
聯絡人電話
	陳昱瑞 (02) 2326-9828

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	王樂群

	主要營運地
	中國


	輔導推薦證券商認購 金麗集團控股有限公司 股票之相關資訊

	證券商名稱
	國泰綜合證券股份有限公司
	統一綜合證券股份有限公司
	元大寶來證券股份有限公司
	第一金證券股份有限公司

	認購日期
	預計2012年11月8日

	認購股數（股）
	1500仟股
	100仟股
	100仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.39%
	0.09%
	0.09%
	0.09%

	認購價格
	新台幣60元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	   該公司主係從事自有品牌之鞋履、服飾之設計開發與銷售廠商，產品包括休閒鞋、運動鞋、滑板鞋、慢跑鞋、網球鞋、都會流行男女裝、休閒男女裝、運動裝及配件等，近年來營運規模及獲利能力逐年提升，屬於獲利穩定且成長型類股之族群，因此，在股價評價上較不適用以淨值為評價基礎之淨值法及股價淨值比法，而現金流量折現法因預測期間長，對於公司未來數年的盈餘及現金流量估算困難度相對較高，較難評估該公司之合理價值。目前市場上投資人對於獲利成長型公司之股票多採用本益比法為評價基礎，其優點在於取得資料容易，市場投資人認同度高，因而廣為獲利成長型之公司採用，故本次輔導推薦證券商認購金麗公司(開曼)僅就本益比法進行評估。
    該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之每股認購價格為60元。
   綜觀目前國內上市櫃及興櫃公司中，與該公司從事相近或相似業務者，主要有麗嬰房、台南開曼及滿心企業。麗嬰房從事兒童品牌服飾之銷售；台南開曼從事自有品牌之流行男女設計、開發及代理國際品牌服飾之銷售；滿心企業主要代理國外男女裝品牌服飾之銷售，故選取此三家上市櫃同業作為比較基礎。
   茲就上述已上市(櫃)採樣公司及上市貿易百貨類股最近三個月(2012年7~9月)之本益比區間列示如下：
                                                  單位：倍
 採樣公司
月份
麗嬰房
(2911)

台南開曼(5906)
滿心企業
(2916)

上市貿易百貨類股平均本益比
2012年7月
19.06

15.74

8.92

22.73

2012年8月
18.92

15.98

9.03

23.25

2012年9月
17.11

16.26

8.77

24.40

註1：係擷取自證券交易所及櫃檯買賣中心所網站資料。
註2：以各採樣公司各月平均股價除以2011年度每股盈餘設算本益比。
    依上表所示，該公司採樣同業公司及上市貿易百貨類股最近三個月(2012年7~9月)之本益比約在8.92倍~24.40倍，而該公司以擬掛牌股數120,969仟股追溯調整計算2011年度之稅後EPS 為6.21元，以訂定之認購價格每股60元計算之本益比為9.66倍，位於採樣同業公司之間，故本次輔導推薦證券商與該公司議定之認購價格應尚屬合理。



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
Jinli Group Holdings Limited(Cayman)(以下簡稱：本集團或本公司)於2010年12月15日設立於英屬開曼群島，並於2011年4月完成集團架構之重組，本集團之重要轉投資事業有Jinli Group Holdings Limited(百慕達)、Topoint Group Limited、Dragon Flair Limited(龍輝有限公司)、Gold Apple (HK) Int’l Trading Co. Limited(金蘋果(香港)國際貿易有限公司)、Million Win Creation Limited (萬盛創建有限公司)、Aiqi (Fujian) Shoes Model Co., Ltd(愛奇（福建）鞋塑有限公司)及Gold Apple (China) Co., Ltd (金蘋果（中國）有限公司)；愛奇（福建）鞋塑有限公司係本集團之創始公司，金蘋果（中國）有限公司則為本集團之主要營收及獲利來源，其餘轉投資則均為投資控股公司。

本集團主要從事時尚休閒鞋與運動鞋之設計、製造與銷售業務暨休閒服飾(包括牛仔服飾)和配件之設計與銷售業務，銷售對象為中國境內之代理商及鞋類貿易商，本公司透過18家代理商，於全國17個省份及北京市設立銷售點，向中國消費者進行銷售。本公司除與代理商保持長期穩定之合作關係外，亦隨時掌控市場最新發展方向及流行趨勢，設計出兼具時尚概念亦能符合消費大眾需求之產品。本公司經營團隊在鞋履、服裝與配件行業擁有豐富的經驗，自成立以來在高素養管理團隊之奧援下，使本公司在業務拓展方面獲得相當之助益，亦在行業內擁有相當之競爭優勢與市場地位。
二、歷史沿革
西元年份
重要記事
1998-2000

子公司愛奇(福建)於1998年度成立，並向晉江愛奇及晉江龍飛租借辦公室及生產設備，從事鞋履外銷品牌代工(OEM)業務，合同生產商於2000年度達20餘家。

1999年度榮獲先進單位及模範納稅企業。
開始規劃鞋子自有品牌。
2001

開始投入G-APPLE鞋子專賣店。
榮獲第三屆晉江國際鞋業博覽會金獎。

泉州市地方稅務局評為A類企業。
2002

開始從事休閒服飾及相關配件之設計與生產。當年度請古天樂代言，於電視廣告亮相，並將”天翅”(流行運動鞋)於市場上推出。

榮獲「福建名牌產品」、「泉州市知名商標」、「先進企業」及「2001年度統計誠信單位稱號」。

建立G-APPLE運動休閒鞋品牌產品。

泉州市國家稅務局評為甲類納稅企業。
2003
開發”飛來去、”幻彩”及”幻影”等G-APPLE系列新產品。

榮獲「第五屆晉江國際鞋業博覽會金獎」、「福建省著名商標」、「泉州市民營企業100強」、「先進企業」及「產品質量國家免檢」。

泉州市地方稅務局評為A級納稅人。
2004
泉州市國家稅務局及泉州市地方稅務局評為納稅信用A級企業。

泉州市國家稅務局評為甲類納稅企業。
2005

成立金蘋果(中國)有限公司。
榮獲「2004年質量管理先進企業」及「中國名牌產品」。
2006

開始著重於專賣店之設立。
榮獲世界品牌實驗室頒發體育用品類「中國最具影響力十大品牌」。 

榮獲「2005年~2006年度福建省質量管理優秀單位」、「2003~2005年度創名牌工作先進企業」、「福建省著名商標」及「海峽青少年最喜愛的泉州品牌100強」。

取得國家質量監督檢驗檢疫總局頒布產品(旅游鞋)質量免檢證書。
2007

新增3條鞋履組裝生產線。
2008

金蘋果(中國)跨足休閒服飾，加入牛仔褲元素。

榮獲「2007年福建省質量管理先進企業」及「福建名牌產品」。
獲得福建東南標準認證中心頒發的ISO9001:2000品質管制體系認證。
2009

金蘋果品牌榮獲世界品牌實驗室評為「中國500最具價值品牌」第500名，品牌價值8.01億人民幣。
榮獲「2008年用戶滿意服務」。

取得SA 8000：2008社會責任標準認證證書。
2010

本公司於開曼成立，作為集團之控股母公司及來台申請第一上市之主體。
共擁有五條鞋子組裝線、29條鞋子上層縫紉生產線及四條衣服縫紉生產線。

啟動金蘋果牛仔系列（G-APPLE JEANS）。
金蘋果品牌榮獲世界品牌實驗室評為「中國500最具價值品牌」第439名，品牌價值15.01億人民幣。
榮獲「中國品牌之都關愛員工百佳企業」。

泉州市國家稅務局評為納稅信用A級納稅人。
2011

啟動E.T品牌。

金蘋果品牌榮獲世界品牌實驗室評為「中國500最具價值品牌」第445名，品牌價值18.65億人民幣。
完成集團架構重組。
設立廈門品牌營運總部。
2012
榮獲「福建名牌產品」。
經股東會決議來台申請第一上市。
三、經營理念：為客戶創造最高價值。
四、未來展望

(一)營運策略:

1.持續擴展銷售專賣店及代理商，網絡拓展的步伐仍會是本公司的重要發展策略。

2.G-APPLE牛仔服飾專營店將規劃設立於中國三及四線城市，以鞏固本公司於中國市
場地位。
3.規劃E.T品牌積極於中國一及二線城市擴點，以增加市場之覆蓋率。
(二)生產策略:

1.持續加強掌握來料品質、交貨時效及降低成本。
2.擴大生產設施提高產能，並且提供員工適合居住之宿舍及福利，以提高生產力。
(三)行銷策略:

1.擴大中國市場佔有率、分銷網絡及專賣店，遍及各省會和其他主要城市。

2.持續提升設計專業人才與維持本公司產品品牌形象及知名度。

3.產品多角化發展，降低單一市場大幅變化的影響。


                                                                          

	投資架構：


	主要業務項目：
主要係從事時尚休閒鞋與運動鞋之設計、製造與銷售業務暨休閒服飾(包括牛仔服飾)和配件之設計與銷售業務。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
一、品牌鞋業上、中、下游之關聯圖示如下：

[image: image3]
二、品牌服飾業上、中、下游之關聯圖示如下：


[image: image4]


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	休閒服飾
	
[image: image5.png]



	係民生必需品
	875,156
	22.72

	牛仔服飾
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	係民生必需品
	1,026,771
	26.65

	休閒鞋
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	係民生必需品
	1,904,884
	49.44

	配件及
其他
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	係民生必需品
	46,021
	1.19

	合     計
	3,852,832
	100.00


                                                                          

	最近二年度簡明合併損益表及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表  

單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2010年度

(擬制)
	2011年度
(擬制)
	2012 年截
至 9月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	3,369,721
	3,852,832
	3,231,492

	營業毛利
	1,237,515
	1,358,639
	1,141,383

	毛利率(%)
	36.72%
	35.26%
	35.32%

	營業外收入
	6,778
	36,964
	20,412

	營業外支出
	18,104
	36,282
	37,917

	稅前損益
	844,169
	959,647
	827,709

	稅後損益
	674,621
	750,762
	643,350

	每股稅後盈餘（元）
	6.75
	7.51
	6.26

	股利發放
	現金股利(元)
	6
	4.33848582
	尚未分配

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	尚未分配

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	尚未分配


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近二年度簡明合併資產負債表及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表
 單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2010年度

(擬制)
	2011年度

(擬制)
	2012 年截
至 9月份止
(自結數)
(註)

	流動資產
	1,961,434
	3,591,025
	2,683,445

	基金及長期投資
	─
	─
	─

	固定資產
	93,534
	78,543
	64,127

	無形資產
	6,363
	6,726
	6,327

	其他資產
	─
	─
	─

	資產總額
	2,061,331
	3,676,294
	2,753,899

	流動
負債
	分 配 前
	337,934
	1,452,126
	399,712

	
	分 配 後
	937,956
	1,885,990
	尚未分配

	長期負債
	191,928
	351,235
	─

	其他負債
	─
	─
	─

	負債
總額
	分 配 前
	529,862
	1,803,361
	399,712

	
	分 配 後
	1,129,884
	2,237,225
	尚未分配

	股本
	1,000,036
	1,000,036
	1,075,276

	資本公積
	─
	18,482
	387,400

	保留
盈餘
	分 配 前
	462,487
	613,227
	726,922

	
	分 配 後
	(137,535)
	179,363
	尚未分配

	長期股權投資
未實現跌價損失
	─
	─
	─

	累積換算調整數
	68,946
	241,188
	164,589

	股東權益總額
	分 配 前
	1,531,469
	1,872,933
	2,354,187

	
	分 配 後
	931,447
	1,439,069
	尚未分配


                                                                          

	最近一年度財務比率

	年  度
項  目
	2011年度

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	35.26

	
	流動比率(%)
	247.29

	
	應收帳款天數(天)
	111

	
	存貨週轉天數(天)
	14

	
	負債比率(%)
	49.05


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
[image: image14.png]



公司概況資料表
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Aiqi (Fujian) Shoes Model Co., Ltd 


(愛奇（福建）鞋塑有限公司,CHINA) 


以下簡稱：愛奇(福建)





(incorporated in the PRC)








Jinli Group Holdings Limited (Bermuda)


(金麗集團控股有限公司)(百慕達)


以下簡稱：Jinli(百慕達)





100.0%





%% 











100.0% 








Million Win Creation Limited


(萬盛創建有限公司,HK)


以下簡稱：萬盛創建(HK)


(incorporated in Hong Kong)





Dragon Flair Limited


(龍輝有限公司,BVI)


以下簡稱：龍輝公司(BVI)


 (incorporated in BVI)





Topoint Group Limited


(BVI)


以下簡稱：Topoint(BVI)





100.0%





100.0% 





100.0%





100.0%





%% 








Gold Apple (China) Co., Ltd 


(金蘋果（中國）有限公司,CHINA)


以下簡稱：金蘋果(中國)


(incorporated in the PRC)








Gold Apple (HK) Int’l Trading Co. Limited 


(金蘋果(香港)國際貿易有限公司,HK) 


以下簡稱：金蘋果(香港)


(incorporated in Hong Kong)





Jinli Group Holdings Limited (Cayman)


(金麗集團控股有限公司)(開曼)


以下簡稱：金麗公司


(incorporated in Bermuda) 





皮革





接著劑





鞋底





模具





布類





化學原料





鞋五金





線類





鞋飾





上游





中游





下游





截斷





針車





成型





包裝





原料





製造





銷售





代理商





自營商





專賣店





專櫃





團購





專賣店





專櫃





團購





上游


品牌設計及開發





中游


服飾製造





下游


服飾經銷





品牌服飾原廠





全棉





混紡





毛料





毛針織





棉針織布





其他





梭織成衣


針織成衣


其他服飾





代理商





自營商





專賣店





專櫃





團購





專賣店





專櫃





團購
























































PAGE  
9

_1411455432

_1411455544

_1411455306

_1411455318

_1411455349

_1411455292

