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以下資料由六角國際事業股份有限公司及其推薦證券商永豐金證券股份有限公司提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：六角國際事業股份有限公司 (股票代號：2732 )

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、大華證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 聯絡人：羅湘萍  
聯絡電話：(02)23823255 

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購六角國際事業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	大華證券

	認購日期
	101年12月12日

	認購股數（股）
	400,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.19%
	0.80%

	認購價格
	168元

	認購價格之訂定
依據及方式
	六角國際主要為經營連鎖餐飲品牌，提供飲料、餐食料理及甜點之銷售與服務。目前經營三項主要品牌，分別為日出茶太「Chatime」(飲料)、仙Q「ZenQ」(甜品)及「La Kaffa」(全日供餐)。此三品牌目前在台灣係以直營為主、加盟為輔，國外則以區域代理與加盟方式拓展連鎖事業版圖。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購六角國際僅就本益比法進行評估。經參酌六角國際上市(櫃)採樣同業安心(上櫃公司，股票代號：1259)、瓦城(上櫃公司，股票代號：2729)、F-美食(上市公司，股票代號：2723)及王品(上市公司，股票代號：2727）於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，以本益比法方式之評估說明如下：
單位：倍
項目
公司
101年8月
101年9月
101年10月
8~10月平均
安心(1259)

28.77

26.22

25.92

26.97
瓦城(2729)

－
23.36

24.09
23.73
F- 美食(2723)

27.19

25.85

25.43
26.16
王品(2727)
35.61

34.42

32.59
34.21
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站
註：本益比 = 收盤價／每股稅後純益，其中每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
由上表可知，六角國際採樣同業101年8月至101年10月本益比約介於23.73~34.21倍之間，若以六角國際101年1~10月 (自結)之稅後每股盈餘為9.43元(係以101年11月底股本12,527仟股設算)，如以認購價格168.00元設算，本益比為17.82倍（係以1~10月自結每股稅後盈餘推估全年獲利計算之），略低於同業平均水準間，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購六角國際股票之價格尚屬合理。
綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量六角國際經營績效、產業前景、股票市場及政經情勢、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股168.00元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
本公司成立於民國93年，主要為經營連鎖餐飲品牌，提供飲料、餐食料理及甜點之銷售與服務。目前有三個品牌，分別為日出茶太「Chatime」(飲料)、仙Q「ZenQ」(甜品)及「La Kaffa」(全日供餐)。此三品牌在台灣以直營為主、加盟為輔，國外則以區域代理與加盟方式拓展連鎖事業版圖。主要係透過國外代理商開設直營店、開放加盟店，且銷售供應原物料予其直營店及加盟主，據點廣佈於台灣、澳洲、馬來西亞、印尼、菲律賓、香港、越南、泰國、澳門、英國倫敦、美國、加拿大、印度、新加坡及南韓等國家，橫跨四大洲、 25個國家、62座國際城市。
二、歷史沿革
年度
重要紀事
93年
六角國際事業股份有限公司設立於新竹市，實收資本額為3,000仟元
推出La Kaffa 專業外帶咖啡店
94年
簽署La Kaffa 美國南加州代理合約
成立日出茶太科技茶飲概念店
辦理現金增資2,000仟元，實收資本額增加至5,000仟元
95年
獲頒經濟部GSP優良商家認證
第1家海外分店在美國南加州開業
辦理現金增資10,000仟元，實收資本額增加至15,000仟元
辦理減少資本7,000仟元 

96年
正式成立仙Q糖水專職鋪
辦理現金增資28,000仟元，實收資本額增加至36,000仟元
98年
進軍國際，拓展至香港
正式進軍澳洲市場，簽訂雪梨(Sydney)城市代理合約
正式進軍澳門甜品市場
99年
開拓東南亞市場，越南、馬來西亞、菲律賓
香港店家突破15家店，澳洲店數6家;全球店數突破300家
100年
進駐西方市場，加拿大、新加坡、印尼、歐洲英國等遍佈4大洲
印尼第一家「日出茶太」門市在雅加達開幕
菲律賓第一家「日出茶太」門市在馬尼拉開幕
新加坡第一家「日出茶太」門市開幕
紐約第一家「日出茶太」門市開幕
多倫多第一家「日出茶太」門市開幕
澳洲第一家「仙Q」門市在雪梨開幕
馬來西亞第一家「La Kaffa」門市在吉隆坡開幕
101年
辦理盈餘轉增資61,272仟元，實收資本額增加至97,272仟元
辦理現金增資28,000仟元，實收資本額增加至125,272仟元
10月股票公開發行
三、經營理念
本公司在茶飲的製作上突破傳統泡茶的方式，克服全球各地溫度、濕度、壓力等影響因素，以簡單化、標準化及專業化的標準製作流程，導入「科技茶飲」的概念，透過機械化的單一設定，將每一杯送到消費者的品質都能維持最高水準。在因應各國對餐飲原物料的進口限制上，亦積極於各國申請銷售證明與食品認證，以突破各國的食品進口屏障。此外，為征服各民族文化味蕾差異，研發部門亦積極開發符合當地口味餐飲，以「品牌國際化、口味在地化」將台灣美食行銷全球。
四、未來展望
1.短期發展計畫
(1)拓展台灣市場，擴張品牌能見度。
(2)複製海外拓展成功經驗，積極跨足全球。
(3)進行組織再造，提升經營績效。
(4)美澳地區持續調整產品口味，研發適合華人以外不同種族喜好產品，並且建立海外地區展店團隊。
2.中期發展計畫
(1)充分掌握最新市場資訊及同業競爭狀況，透過自身研發及生產製程的調整，將快速反應市場及消費者口味的變遷，以滿足其挑剔的味蕾。
(2)在台灣以直營方式增加集團連鎖餐飲店數，大幅提昇產品的營業額及獲利。
(3)持續將集團版圖延伸至東南亞以外的海外地區，如東北亞（日、韓）、中東地區及歐美等地。
3.長期發展計畫
(1)繼續落實「制度化管理作業」依公司組織階層分層負責，使公司業務得以推展，內部管理有效進行，大幅提昇本公司競爭力。
(2)透過各式媒體工具（如：門店展示、印刷媒體、電子媒體、戶外看板…等）之傳送，強化日出茶太「Chatime」、仙Q「ZenQ」，以及「La Kaffa」品牌及公司形象，大幅提升品牌於消費者心目中的認知程度，創造行業進入門檻。
(3)持續將集團版圖擴展至海外其他區域，讓日出茶太「Chatime」、仙Q「ZenQ」，以及「La Kaffa」品牌從國際區域化邁向全球化，成為全球性知名品牌。
(4)持續引進國際性專業人才，引領六角集團成為國際級公司。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事連鎖式餐飲店之加盟及相關產品之銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
餐飲業涵蓋原物料採購、生產加工、物流配送、餐飲研發、製作、服務到消費的上中下游體系的各個環節，從原物料的採購生產到後端的銷售服務，都可創造經濟價值。

本公司為建立各項食材標準化規格與優質品質，除與上游建立長期合作穩定關係，更積極取得各項認證與證明，並扶持代理商做終端消費服務，已得到顧客最終滿意服務，其整體上、中、下游關聯性如下：
上游
中游
下游
原物料、農產品、包材供應
如：咖啡豆、麵粉、乳製品、
裝飾配件、包材等。
食品、飲料之研發與製造
如：餐點設計、飲品、咖啡研發及製造等。
代理、加盟及直營門市


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	日出茶太
	[image: image3.jpg]C/\A‘f/me




	連鎖式餐飲店之加盟及相關產品之銷售。
	375,979
	83.86

	其他
	
	
	72,370
	16.14

	合     計
	448,349
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	 101年截
至 10 月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	18,461
	49,898
	162,000
	197,671
	448,349
	606,930

	營業毛利
	8,062
	24,309
	84,977
	88,836
	196,966
	259,082

	毛利率(%)
	43.67
	48.72
	52.45
	44.94
	43.93
	42.69

	營業外收入
	17
	394
	914
	1,996
	8,046
	16,816

	營業外支出
	135
	943
	1,621
	2,169
	11,030
	6,401

	稅前損益
	(1,783)
	2,189
	31,501
	(4,676)
	62,353
	115,065

	稅後損益
	(1,783)
	2,097
	23,636
	(6,938)
	52,106
	98,464

	每股盈餘（元）
	(0.50)
	0.58
	6.57
	(1.93)
	14.47
	7.86

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	17.02
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	     34,428 
	     37,273 
	65,627 
	     72,776 
	    182,136 

	基金及長期投資
	    －   
	－
	－
	－
	    80,728 

	固定資產
	27,454 
	29,105 
	  84,507 
	83,888 
	50,167 

	無形資產
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   

	其他資產
	     1,088 
	  2,320 
	  4,834 
	 2,674 
	 3,528 

	資產總額
	62,970 
	68,698 
	154,968 
	159,338 
	  316,559 

	流動
負債
	分 配 前
	  29,008 
	 11,744 
	43,485 
	57,172 
	184,394 

	
	分 配 後
	29,008 
	 11,744 
	43,485 
	  57,172 
	184,394 

	長期負債
	    －   
	20,895 
	 51,788 
	49,408 
	23,692 

	其他負債
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   
	 3,838 

	負債
總額
	分 配 前
	29,008 
	32,639 
	95,273 
	 106,580 
	 211,924 

	
	分 配 後
	29,008 
	 32,639 
	95,273 
	106,580 
	211,924 

	股本
	分 配 前
	 36,000 
	36,000 
	36,000 
	36,000 
	 36,000 

	
	分 配 後
	36,000
	36,000 
	36,000 
	36,000 
	 97,272 

	資本公積
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   

	保留
盈餘
	分 配 前
	 (2,038)
	       59 
	23,695 
	16,758 
	68,864 

	
	分 配 後
	 (2,038)
	       59 
	 23,695 
	 16,758 
	   7,592 

	長期股權投資
未實現跌價損失
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   

	累積換算調整數
	    －   
	    －   
	    －   
	    －   
	(229)

	股東權益總額
	分 配 前
	 33,962 
	  36,059 
	  59,695 
	52,758 
	104,635 

	
	分 配 後
	33,962 
	 36,059 
	59,695 
	52,758 
	104,635 


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	52.45
	44.94
	43.93

	
	流動比率(%)
	150.92 
	127.29 
	98.78 

	
	應收帳款天數(天)
	49.80 
	33.64 
	22.09 

	
	存貨週轉天數(天)
	33.67 
	26.26 
	35.56 

	
	負債比率(%)
	61.48 
	66.89 
	66.95 


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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