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以下資料由得榮生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近五年度財務比率
公司名稱：得榮生物科技股份有限公司 (股票代號：4187)
	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、台灣工銀證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券(股)公司 辛士林(02)2325-5818 # 705

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購得榮生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券
	台灣工銀證券
	投資人保護中心

	認購日期
	101年12月11日

	認購股數（股）
	899,000股
	100,000股
	1,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.72%
	0.41%
	0.01%

	認購價格
	20元

	認購價格之訂定
依據及方式
	本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，參考市價法及成本法等方式，作為得榮公司提出股份由輔導推薦證券商認購之依據。另除考量該公司產業前景、經營績效、發行市場環境及獲利情形等因素外，亦參酌已上市櫃同業之市場狀況，以及興櫃市場流動性之風險，說明如下:

股價

淨值

EPS

股價淨值比

本益比

得榮(4187)
20.00
9.32
0.47
2.15
21.28
永光(1711)

18.85
14.6
0.88
1.29
16.07
旭富(4119)

70.00
24.24
2.82
2.89
18.62
中化(1762)

49.70
21.52
2.16
2.31
17.26
神隆(1789)
61.20
13.33
1.15
4.59
39.91
註 1：股價資訊係擷取自台灣證券交易所股份有限公司及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站之101年12月3日收盤價格。
註 2：每股盈餘及淨值係依據得榮公司101年上半年度及101 年前三季各採樣同業經會計師查核簽證或核閱之財務報告。

參酌上表得知，該公司同業之股價淨值比介於1.29~4.59倍之間，而本益比介於16.07倍至39.91倍，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股20元，均介於採樣同業之間，故議定價格應屬合理。


   公司簡介

   設立日期：中華民國八十九年十月十一日設立

   總公司：嘉義縣民雄鄉北斗村新生街10號
   電  話：（05）220-5800
   公司沿革
	時     間
	重   要   大   事   內   容

	89年
	1.10月公司定名為得榮生物科技股份有限公司，設立於嘉義市。

2.進駐中油煉製所育成中心；與中油簽約共同開發原料藥Acarbose。

3.登記資本額：140,000,000元，實收資本額59,000,000元。

	90年
	1.公司購置土地及廠房約1,300坪，遷址於嘉義縣民雄鄉北斗村新生街。

2.設立原料藥及生化營養品相關生產線。

3.增資71,000,000元，公司登記資本額140,000,000元，實收資本額130,000,000元。

	91年
	1.通過經濟部中小企業技術創新補助，研發技術獲得政府肯定。

2.原料藥取得外銷許可證。

3.增資10,000,000元，登記資本額140,000,000元，實收資本額140,000,000元

	92年
	1.通過ISO-9001/2000認證。

2.增資20,000,000元，登記資本額200,000,000元，實收資本額160,000,000元。

	93年
	1.原料藥中間體Mycophenolic Acid crude正式量產銷售。

2.增資7,000,000元，登記資本額200,000,000元，實收資本額167,000,000元。

	94年
	原料藥MPA正式開啟國外市場；因應未來需求量上升，擴增50噸醱酵槽及附屬設備之資本支出。

	95年
	1.取得經濟部之SBIR計劃專案。

2.供應PURE MPA予歐洲市場；MPA市場遭受原廠羅氏藥廠打擊，造成供貨機制失
衡。

3.研發一系列保健產品及拓展國外市場。

	96年
	因應營運策略，籌備設立100%轉投資之行銷子公司。

	97年
	1.100%投資之子公司佰歐加健康事業股份有限公司設立正式運作。

2.改善財務結構減資彌補歷年虧損，減資96,000,000元

3.充實營運資金增資15,000,000元，登記資本額200,000,000元，實收資本額86,000,000
元。

	98年
	改善財務結構減資彌補歷年虧損，減資17,200,000元，實收資本額68,800,000元。

	99年
	引進玉晟創投(股)及晟德大藥廠(股)投資一億元，登記資本額200,000,000元，實收資本額168,800,000元。

	100年
	增資30,000,000元及引進台耀化學(股)投資24,000,000元擴充設備增加產能，登記資本額400,000,000元，實收資本額222,800,000元。

	101年
	101.09辦理員工認股權轉換普通股，發行新股增資19,000,000元，增資後實收資本額為241,800,000元。


所營業務主要內容
	A101040  菌種業 

	C199990  雜項食品製造業（靈芝、樟芝、舞茸及實用菌類等混合食品） 

	F102160  輔助食品批發業 

	C201010  飼料製造業 

	F103010  飼料批發業 

	C802100  化妝品製造業 

	F108040  化妝品批發業 

	F208040  化妝品零售業 

	F401010  國際貿易業 

	F108021  西藥批發業 

	F208021  西藥零售業 

	F108011  中藥批發業 

	F208011  中藥零售業 

	C802041  西藥製造業 

	C802051  中藥製造業 

	ZZ99999  除許可業務外，得經營法令非禁止或限制之業務 


主要產(商)品之營業比重 
	產品項目 
	營業比重(100年度) 
	營業比重(99年度) 

	原料藥及中間體
	48.74% 
	16.93% 

	保健食品(多醣液) 
	41.46% 
	22.09% 

	代工及其他 
	9.80% 
	60.98% 

	合計 
	100% 
	100% 


公司目前之商品(服務)項目

1.原料藥產品：Mycophenolic Acid(MPA) /Mycophenolate Mofetil(MMF) (器官移植抗排斥)、Pristinamycin(抗藥性用抗生素)、Rapamycin(抗藥性用抗生素)、Doxorubicin(抗癌藥)、Epthilon B(抗癌藥)、Colistin(抗藥性用抗生素) 及Daptomycin(院內感染用新抗生素)等項目。
2.保健食品：多醣體飲品(Mushroom Drink)芽孢乳酸菌(Bacillus coagulans)、冬蟲夏草菌絲體及各種菇類如樟芝、靈芝類產品等。
3.動物用益生菌：芽孢乳酸菌及納豆菌等。
計畫開發之新商品(服務)
在產品線方面最好能有一系列相關產品，如一系列高單價抗生素/抗排斥/抗癌產品。
1. 高單價抗生素系列產品的開發，例如D抗生素、C抗生素、P抗生素。
2. 一系列癌症用藥的原料藥，例如抗癌藥EB、抗癌藥DR、抗癌藥中間體R。
3. 抗排斥藥R。
4. 爭取替客戶做菌種開發及菌種改良的委託研究開發。
5. 爭取替客戶做醱酵製程改善的委託研究開發。
6. 生技產品代工。                                                           

簡明損益表
	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截
至10月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	39,480 
	53,982 
	33,127 
	23,330 
	79,451 
	97,402

	營業毛利
	(2,955) 
	9,271 
	(7,479) 
	(12,044) 
	12,848 
	31,702

	毛利率(%)
	(7.48)
	17.17
	(22.58)
	(51.62)
	16.17
	32.55

	營業外收入
	2,461 
	1,928 
	1,946 
	6,574 
	7,872 
	5,270

	營業外支出
	2,748 
	2,743 
	2,710 
	997 
	1 
	2,494

	稅前損益
	(24,227) 
	(11,719) 
	(29,763) 
	(27,503) 
	1,188 
	11,920

	稅後損益
	(22,973) 
	(12,018) 
	(30,719) 
	(27,503) 
	1,206 
	10,584

	每股盈餘(元)(追溯前)
	(3.24) 
	(1.61) 
	(4.46) 
	(2.03) 
	0.06 
	NA

	每股盈餘(元)(追溯後)
	(3.24) 
	(1.61) 
	(4.46) 
	(2.03) 
	0.06 
	NA

	股利發放
	現金股利(元)
	0 
	0 
	0 
	0 
	0 
	NA

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0 
	0 
	0 
	0 
	0 
	NA

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0 
	0 
	0 
	0 
	0 
	NA


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
簡明資產負債表

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	32,616 
	47,236 
	28,484 
	69,866 
	137,154 

	基金及長期投資
	1,000 
	0
	0
	0
	0

	固定資產
	101,629 
	87,597 
	75,410 
	68,541 
	72,893 

	無形資產
	0
	0
	0
	0
	0

	其他資產
	1,276 
	982 
	147 
	24 
	10 

	資產總額
	136,521 
	135,815 
	104,041 
	138,431 
	210,057 

	流動
負債
	分 配 前
	16,719 
	19,616 
	21,812 
	9,768 
	12,836 

	
	分 配 後
	16,719 
	19,616 
	21,812 
	9,768 
	12,836 

	長期負債
	35,500 
	28,968 
	23,752 
	0
	0

	其他負債
	758 
	727 
	2,691 
	380 
	232 

	負債
總額
	分 配 前
	52,977 
	49,311 
	48,255 
	10,148 
	13,068 

	
	分 配 後
	52,977 
	49,311 
	48,255 
	10,148 
	13,068 

	股本
	167,000 
	86,000 
	68,800 
	168,800 
	222,800 

	預收股本
	0
	0
	0
	0
	0

	資本公積
	5,000 
	4,723 
	545 
	545 
	14,045 

	保留
盈餘
	分 配 前
	(88,478) 
	(4,219) 
	(13,559) 
	(41,062) 
	(39,856) 

	
	分 配 後
	(88,478) 
	(4,219) 
	(13,559) 
	(41,062) 
	(39,856) 

	金融商品未實現損益
	22 
	0
	0
	0
	0

	長期股權投資
未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	0
	0

	股東權益總額
	分 配 前
	83,544 
	86,504 
	55,786 
	128,283 
	196,989 

	
	分 配 後
	83,544 
	86,504 
	55,786 
	128,283 
	196,989 


最近五年度財務分析
	年　度

分析項目
	最近五年度財務分析

	
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	財務

結構
	負債占資產比率
	38.81 
	36.31 
	46.38 
	7.33 
	6.22 

	
	長期資金佔固定資產比率
	117.14 
	131.82 
	105.47 
	187.16 
	270.24 

	償

債能力
	流動比率(%)
	195.08 
	240.80 
	130.59 
	715.25 
	1,068.51 

	
	速動比率(%)
	126.23 
	178.52 
	69.46 
	678.12 
	1,015.39 

	
	利息保障倍數
	(15.26) 
	(7.42) 
	(50.32) 
	(111.72) 
	-

	經營能力(註3)
	應收款項週轉率(次)
	3.31 
	3.81 
	2.77 
	2.79 
	8.7 

	
	平均收現日數
	110 
	96 
	132 
	131 
	42 

	
	存貨週轉率(次)
	2.60 
	3.86 
	3.25 
	4.26 
	14.83 

	
	應付帳款週轉率(次)
	12.48 
	10.92 
	9.38 
	9.40 
	18.86 

	
	平均銷貨日數
	141 
	95 
	112 
	86 
	25 

	
	固定資產週轉率(次)
	0.36 
	0.57 
	0.41 
	0.32 
	1.12 

	
	總資產週轉率(次)
	0.26 
	0.40 
	0.28 
	0.19 
	0.46 

	獲利

能力
	資產報酬率(%)
	(14.49) 
	(8.06) 
	(25.25) 
	(22.52) 
	0.69 

	
	股東權益報酬率(%)
	(24.18) 
	(14.13) 
	(43.18) 
	(29.88) 
	0.74 

	
	佔實收資本比率(%)
	營業利益
	(14.34) 
	(12.68) 
	(42.15) 
	(19.60) 
	(3) 

	
	
	稅前純益
	(14.51) 
	(13.63) 
	(43.26) 
	(16.29) 
	0.53 

	
	純益率(%)
	(58.19) 
	(22.26) 
	(92.73) 
	(117.89) 
	1.52 

	
	每股盈餘(元) 
	(3.24) 
	(1.61) 
	(4.46) 
	(2.03) 
	0.06 

	現金

流量(註4)
	現金流量比率(%)
	20.07 
	59.35 
	- 
	- 
	10.62 

	
	現金流量允當比率(%)
	48.35 
	72.38 
	21.63 
	7.22 
	9.05 

	
	現金再投資比率(%)
	1.73 
	5.65 
	- 
	- 
	0.45 

	槓桿度
	營運槓桿度(註5)
	(0.26) 
	(1.77) 
	0.06 
	0.24 
	(3.42) 

	
	財務槓桿度
	0.94 
	0.89 
	0.98 
	0.99 
	1 

	請說明最近二年度各項財務比率變動原因（增減變動達20﹪者）：
1.長期資金佔固定資產比率增加：係因100年度辦理現金增資所致。
2.流動比率增加：係因100年現金增資及應收帳款增加所致。
3.速動比率增加：係因100年現金增資及應收帳款增加所致。
4.利息保障倍數增加；係因99年度銀行借款全數清償所致。
5.應收款項週轉率增加：係因100年度營業收入大幅增加所致。
6.平均收現日數減少：係因100年度營業收入增加且收款良好所致。
7.存貨週轉率增加：係因100年度營收成長相對使銷貨成本增加所致。
8.應付帳款週轉率增加：係因100年度營收成長相對使銷貨成本增加所致。
9.平均銷貨日數減少：係因100年度營收成長使銷貨成本增加，並使存貨週轉率增加所致。
10.固定資產週轉率增加：係因100年度營業收入成長所致。
11.總資產週轉率增加：係因100年度營業收入成長所致。
12.資產報酬率增加：係因100年度營收提升，令稅後損益呈現正數所致。
13.股東權益報酬率增加：係因100年度營收提升，令稅後損益呈現正數所致。
14.營業利益、稅前純益佔實收資本比率增加：係因100年度營收大幅成長所致。
15.純益率增加：係因100年度營收提升，令稅後損益呈現正數所致。
16.每股盈餘：係因100年度營收成長，獲利能力亦相對增加。
17.營運槓桿度減少：係因100年度營收成長，使營業利益大幅增加所致。
18.現金流量比率及現金再投資比率增加：係因100年度營收成長，營業活動產生淨現金流入所致。


註:公開說明書本表末端，應列示如下之計算公式：
1.財務結構

(1)負債占資產比率＝負債總額／資產總額。

(2)長期資金占固定資產比率＝（股東權益淨額＋長期負債）／ 固定資產淨額。

2.償債能力

(1)流動比率＝流動資產／流動負債。

(2)速動比率＝（流動資產－存貨－預付費用）／流動負債。

(3)利息保障倍數＝所得稅及利息費用前純益／本期利息支出。

3.經營能力

(1)應收款項(包括應收帳款與因營業而產生之應收票據)週轉率＝ 銷貨淨額／各期平均應收款項(包括應收帳款與因營業而產生之應收票據)餘額。

(2)平均收現日數＝365／應收款項週轉率。

(3)存貨週轉率＝銷貨成本／平均存貨額。

(4)應付款項(包括應付帳款與因營業而產生之應付票據)週轉率＝ 銷貨成本／各期平均 (包括應付帳款與
因營業而產生之應付票據)餘額。

(5)平均銷貨日數＝365／存貨週轉率。

(6)固定資產週轉率＝銷貨淨額／固定資產淨額。

(7)總資產週轉率＝銷貨淨額／資產總額。

4.獲利能力

(1)資產報酬率＝〔稅後損益＋利息費用×（１－稅率）〕／ 平均資產總額。

(2)股東權益報酬率＝稅後損益／平均股東權益淨額。

(3)純益率＝稅後損益／銷貨淨額。

(4)每股盈餘＝（稅後淨利－特別股股利）／加權平均已發行股數。（註7）

5.現金流量

(1)現金流量比率＝營業活動淨現金流量／流動負債。

(2)淨現金流量允當比率＝最近五年度營業活動淨現金流量／最近五年度(資本支出＋存貨增加額＋

  現金股利)。

(3)現金再投資比率＝(營業活動淨現金流量－現金股利)／(固定資產毛額＋長期投資＋其他資產＋

  營運資金)。

6.槓桿度：

(1)營運槓桿度＝(營業收入淨額－變動營業成本及費用) ／ 營業利益。

(2)財務槓桿度＝營業利益 ／ (營業利益－利息費用)。

註7：前項每股盈餘之計算公式，在衡量時應特別注意下列事項：

1.以加權平均普通股股數為準，而非以年底已發行股數為基礎。

2.凡有現金增資或庫藏股交易者，應考慮其流通期間，計算加權平均股數。

3.凡有盈餘轉增資或資本公積轉增資者，在計算以往年度及半年度之每股盈餘時，應按增資比例追溯調整，無庸考慮該增資之發行期間。

4.若特別股為不可轉換之累積特別股，其當年度股利（不論是否發放）應自稅後淨利減除、或增加稅後淨損。特別股若為非累積性質，在有稅後淨利之情況，特別股股利應自稅後淨利減除；如為虧損，則不必調整。

註8：現金流量分析在衡量時應特別注意下列事項：

1.營業活動淨現金流量係指現金流量表中營業活動淨現金流入數。

2.資本支出係指每年資本投資之現金流出數。

3.存貨增加數僅在期末餘額大於期初餘額時方予計入，若年底存貨減少，則以零計算。

4.現金股利包括普通股及特別股之現金股利。

5.固定資產毛額係指扣除累計折舊前之固定資產總額。

註9：發行人應將各項營業成本及營業費用依性質區分為固定及變動，如有涉及估計或主觀判斷，應注意其合理性並維持一致。

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image2.png]



公司概況資料表
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