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以下資料由杏一醫療用品股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：杏一醫療用品股份有限公司 (股票代號：4175)
	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 聯絡人：賴哲宏
聯絡電話：(02) 7711-1605

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購杏一醫療用品股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	國泰證券
	日盛證券
	宏遠證券

	認購日期
	101.12.11
	101.12.11
	101.12.11

	認購股數（股）
	469,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.11%
	0.45%
	0.45%

	認購價格
	40元
	40元
	40元

	認購價格之訂定
依據及方式
	杏一醫療主要從事醫療用品連鎖服務，創立20年來杏一提供超過三萬種品項的醫療器材與商品服務，其門市遍佈於全國各大醫院內外，已擁有162家直營門市。民國91年更跨足商場經營，杏一不斷擴大服務範圍，為病患及家屬提供更全面性照顧及服務。杏一除了是全國第一家通過國際ISO9001品質管理認證的醫療用品公司外，亦是全國第一家榮獲經濟部舉辦之總部評鑑優等的醫療用品公司。民國96年獲頒『GSP(優良服務認證)標竿企業』全國第一名之殊榮。民國99年獲頒經濟部『台灣優良品牌獎』。民國100年獲頒經濟部『台灣商業服務業優良品牌獎』。優異的表現，讓杏一穩坐國內醫療用品通路產業之龍頭寶座，也彰顯消費者對杏一兼重品牌營運及企業社會責任的認同與信賴。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購辛耘就本益比法及股價淨値比法進行評估。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之每股認購價格為40元。
經參酌杏一之採樣同業盛弘(上櫃公司，股票代號：8403)、佳醫(上市公司，股票代號：4104)、寶雅(上櫃公司，股票代號：5904) 及麗嬰房(上市公司，股票代號：2911)及統一超(上市公司，股票代號：2912)，於台灣證券交易所及櫃檯買賣中心所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，與上市櫃生技醫療類本益比，以本益比法方式之評估說明如下： 
項目
平均股價(元) (註1)

101年9月底
每股淨值(元)(註2)

最近四季每股稅後盈(元)(註2)

本益比(倍)

股價淨值比(倍)

公司
　
101.9

101.10

101.11

101.9

101.10

101.11

101.9

101.10

101.11

盛弘
32.45

29.05

25.74

19.45

0.92

23.72

27.93

30.35

1.27

1.48

1.66

佳醫
63.55

58.5 

54.19

48.96

2.6

20.84 

22.94 

23.49 

1.10 

1.21 

1.24 

寶雅
64.29

68.9

68.75

18.3

5.37

12.96 

14.53 

13.92 

3.62 

3.80 

3.48 

麗嬰房
23.6

22.82

20.18

16.31

0.92

21.89

20.93

21.66

1.24

1.41

1.47

統一超
157.63

150.64

148.98

19.91

6.25
23.84
25.41
26.72
7.27
8.08
8.57
上市股票-生技醫療業類
－
－
－
－
－
32.03

29.88

N/A

2.59

2.35

N/A

上櫃股票-生技醫療業類
－
－
－
－
－
34.73

40.86

N/A

3.60

3.37

N/A

註1：股價資訊及類股本益比係擷取自台灣證券交易所股份有限公司及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站。
註2：每股盈餘係依據100年第四季至101年第三季各公司經會計師查核簽證或核閱之財務報告計算。
由上表可知，該公司採樣同業101年9月至101年11月及上市(櫃)生技醫療類股101年9月份至101年11月份本益比與股價淨値比分別在7.27～40.86倍之間及1.10~8.57倍之間，若以認購價格40元與最近四季該公司之每股稅後盈餘1.03元與101年第三季每股淨值12.60元為計算基礎，本益比及股價淨値比分別約為38.83倍與3.17倍，本益比及股價淨值比皆介於採樣同業及上市(櫃) 生技醫療業類股本益比間，故該公司議定之認購價應尚屬合理。

	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
    杏一醫療用品股份有限公司(以下簡稱杏一或本公司)，創立於民國79年12月4日，原名為杏一醫療儀器行，於民國81年05月07日更名為杏一有限公司，再於民國87年變更名稱為杏一醫療用品股份有限公司。本公司是全國第一家由專業醫護團隊領軍的醫療用品連鎖服務企業。創立20年來杏一提供超過三萬種品項的醫療器材與商品服務，由專業、親切的護理人員秉持「專業、服務、品質、效率」的精神提供居家護理諮詢服務。
歷史沿革
年度
大事紀
民國79年12月
創立杏一醫療儀器行，第一家醫療用品門市設立
民國81年5月
設立杏一有限公司
民國87年1月
更名為杏一醫療用品股份有限公司
民國87年1月
杏一醫療用品門市店數突破10家
民國87年1月
導入商業自動化系統及24小時真人客戶服務專線
民國88年10月
杏一醫療用品門市店數突破20家
民國91年8月
通過ISO9001認證
民國91年11月
杏一發展商場統包經營模式
民國91年10月
杏一醫療用品門市店數突破50家
民國92年1月
CRM客戶管理系統建立
民國94年4月
杏一醫療用品門市店數突破100家
民國94年12月
獲頒經濟部商業司「連鎖加盟業總部評鑑優等」
民國95年7月
通過GSP優良服務認證
民國95年12月
獲頒GSP標竿企業全國第一
民國95年12月
業界首創，7天內退換貨服務
民國95年12月
發展大陸市場，拓展華人世界更縝密的服務網
民國97年11月
獲頒連鎖加盟導入數位學習三年績優企業
民國99年6月
杏一醫療用品門市店數突破150家

民國98年12月
杏一自有商品上架販售
民國99年8月
獲頒經濟部商業司「台灣優良品牌獎」
民國100年12月
獲頒經濟部商業司「台灣商業服務業優良品牌」
民國101年1月
投資&建立「杏一物流營運中心」
民國101年6月
獲頒「台灣服務業大評鑑」銀獎
經營理念
1.以服務人群為宗旨。
2.永續且正派的經營。
3.提供醫療保健專業諮詢服務。
4.滿足員工生活、工作、自我實現。
未來展望
1.短期業務發展計畫

· 以「您家庭的健康管理師」作為發展策略，引進具有信譽及品質優良之商品，增加商品品項，讓消費者選購適合自己身體健康的商品。

· 強化門市特賣、行銷活動及顧客服務，以進入各個消費客層，增加市場佔有率，增加營收規模。

· 持續擴大商場版圖，並滿足多元化消費需求的滿足。

2.長期業務發展計劃 

· 開發多樣化產品，滿足顧客一次購足的需求。

· 面對將來老年化社會，為顧客提供最佳服務的選擇，成為具有主導能力的醫療用品通路商。

· 開發海外市場，擴大市場佔有率。
 eq \o\ac(○,4)  成為國內知名商場品牌經營者，積極成為商場開發者委託經營的首選合作對象。


                                                                         

	主要業務項目：
本公司經營型態，係對大眾提供醫療用品、健康護理及生技保健，目前公司所販售主要商品如下：

產品別

系列

醫療用品

糖尿病護理用品、呼吸護理用品、失禁護理用品、傷口敷料類、醫療器械、造口護理用品、復健護理用品、疼痛護理用品、護具類、居家保健、特殊營養品

健康護理

美容保養品、日常生活用品、醫療書籍、彩妝、食品

生技保健

保健食品、藥品

其他

商場統包經營



	公司所屬產業之上、中、下游之關聯性：
醫療器材產業鏈從上游包含塑膠、電子、電機、光化、光電、傳統五金等元件供應商，並包含醫療器材研發、檢驗及製造商，中游則為醫療器材通路商，下游則為終端消費者。本公司所屬產業上、中、下游架構圖列示如下：




	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	醫療用品
	－
	各種醫療產品
	1,845,036
	65.79

	健康護理
	－
	美容保養品、日常生活用品、醫療書籍、彩妝、食品等
	424,851
	15.15

	生技保健
	－
	保健食品、藥品
	376,042
	13.41

	其他收入
	－
	商場統包經營
	158,382
	5.65

	合計
	2,804,311
	100%

	

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                     

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截至10月

(自結數)

(註)

	營業收入
	1,742,389
	2,122,386
	2,328,284
	2,551,572
	2,804,311
	2,568,882

	營業毛利
	550,763
	614,428
	712,018
	822,861
	880,165
	791,822

	毛利率(%)
	31.61
	28.95
	30.58
	32.25
	31.39
	30.82

	營業外收入
	803
	6,342
	7,926
	14,524
	11,591
	17,548

	營業外支出
	10,027
	15,775
	49,203
	49,560
	20,182
	27,682

	稅前損益
	50,223
	27,090
	33,750
	55,516
	46,412
	37,859

	稅後損益
	35,226
	16,978
	12,471
	39,815
	34,311
	26,552

	每股盈餘（元）
	3.52
	1.66
	0.79
	2.47
	1.66
	1.19

	股利發放
	現金股利(元)
	1
	0.5
	0.5
	0.63
	0.5
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	2.148
	0.5
	0.25
	0.6
	0.77
	－


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	249,267
	285,258
	581,439
	684,028
	898,358

	基金及長期投資
	23,770
	31,916
	56,429
	56,283
	56,126

	固定資產
	69,832
	86,622
	124,658
	130,931
	150,684

	無形資產
	-
	3,050
	2,684
	1,737
	889

	其他資產
	112,730
	95,012
	88,462
	65,081
	67,800

	資產總額
	455,599
	501,857
	853,672
	938,060
	1,175,254

	流動

負債
	分 配 前
	282,376
	272,678
	611,527
	626,194
	831,290

	
	分 配 後
	283,376
	280,178
	619,531
	638,544
	841,625

	長期負債
	9,000
	5,000
	1,000
	－
	－

	其他負債
	22,146
	45,429
	61,045
	69,173
	75,227

	負債

總額
	分 配 前
	313,522
	323,107
	673,572
	695,367
	906,517

	
	分 配 後
	323,522
	330,607
	681,576
	707,717
	916,852

	股本
	100,000
	150,000
	157,016
	195,000
	206,700

	資本公積
	4,780
	8,302
	10,000
	11,247
	15,229

	保留

盈餘
	分 配 前
	35,226
	16,978
	13,235
	39,815
	46,094

	
	分 配 後
	25,226
	9,478
	5,231
	27,465
	35,759

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	2,072
	3,469
	(151)
	(3,369)
	714

	庫藏股票
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	142,077
	178,749
	180,100
	242,693
	268,737

	
	分 配 後
	132,077
	171,249
	172,096
	230,343
	258,402


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	98年
	99年
	100年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	30.58
	32.25
	31.39

	
	流動比率(%)
	95.08
	109.24
	108.07

	
	應收帳款天數(天)
	3
	4
	4

	
	存貨週轉天數(天)
	58
	79
	73

	
	負債比率(%)
	78.90
	74.13
	77.13


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表





 

















塑化工業


膠粒


PP、ABS、AS、TPR





電子製造業


IC、SENSOR、PCB


電阻、電容、電晶體





五金製造業


金屬材料





光電工業及其他LCCD


包裝材





醫療器材研發檢驗製造廠商





醫療器材通路業





消費者





中游





下游





上游





醫療器材產業鏈
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